Paguete economico 2016:
LOS DESAFIOS DE LA
NUEVA REALIDAD PRESUPUESTARIA

Proyecto de PEF 2016

Octubre de 2015



INDICE

Panorama de la economia global

Situacion de la Hacienda Publica Federal
2000 -2015

Proyecto de PEF 2016




Panorama de la economia global




Chimérica

1 Neologismo acufiado por Niall Ferguson y Moritz Maularick




A Estados Unidos , China y la Unidn
Europea hay que tenerlos muy cerca en
el

Dis.’r.ri.t}ucién del PIB mundial 2014




Se debilitan las economias emergentes

Crecimiento de la economia mundial
variacion porcentual

3.4 3.4 343,

-0.4
-0.7

Producto mundial Economias avanzadas Estados Unidos Zona del euro Economias emergentes y
en desarrollo

w2012 W2013 m2014 m2015 = 2016

Fuente: Elaboraciénde ITG con datos del WORLD ECONOMIC OUTLOOK del FMI.




La desaceleracion de la economia china
impacta al resto del mundo via comercio exterior

Exportaciones a China de:

Exports to China
As % of total exports, 2014
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Panorama de la economia global

= Tipo de cambio
= Balanza comercial

= Precios de materias primas




Las variaciones cambiarias responden a o
fortaleza del USD y a la cada de las
exportaciones del resto del mundo a China ...

Desempeino de monedas en los ultimos 12 meses

vs. USD
% al 30 de septiembre de 2015
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Fuente: Bloomberg, Banorte-Ixe




Banxico “seguird” a la Reserva Federal. La preocupacion es evitar una
salida desordenada de los instrumentos de deuda del Gobierno
Federal.

: : Tenencias de Cetes en manos extranjeras
Diferencial de tasas %

%

Fuente: Banorte-Ixe con datos de Banxico y Bloomberg




La caida actual de precios del petréleo es tanto por perturbaciones de
oferta como por caida de demanda:

Precio del petroleo crudo tipo WTI A tode ofert
Délares por barril Aumento de la demanda umento de orertay

de Destruccionde  debilidad enla
China e India demanda demanda
A \ ' | l

Perturbacion de oferta
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Fuente: Bloomberg




Caida en las cotizaciones de materias primas

Indice de precios de materias primas
2005=100

\A
M LA
J/’/me/ i ™

/\—

91.55

2007 2008 2009 2010 2011 2012

—No Combustible, incluye alimentos y bebidas e insumos industriales

Combustible (Energia ) incluye petréleo crudo (petrdleo) , Gas Natural ,y el carbén

Fuente: Elaboraciénde ITG con datos de FMI.




Materias Primas

Slumping commodities
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Materias Primas

Commodity performance
View WTI Crude Oil k) Compareto Silver 50000z kg Timeperiod 1Year [

View WTI Crude Oil u Compare to Brent Crude Oil k4 Time period 1 Year ﬂ

. WTI Crude Oil
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Panorama de la economia global

" Perturbaciones de oferta y demandao
del petrdleo




Pertfurbaciones de oferta y de demanda

Produccion de petrdleo en EE.UU. Crecimiento de China
Miles de barriles, mensual % anual

US ex. Texas

Fuente: Banorte-Ixe con datos de Bloomberg; EIAy WEO




Situacion de la

Hacienda Publica Federal

2000 - 2015




Situacion financiera del Sector Publico Federal*

Balances fiscales

Fuentes y Usos

Ingresos presupuestarios

Gasto neto

* Gasto programable

* Gasto no programable

* Gasto programable en clasificacion administrativa

* Todas las gréficas fueron elaboradas por ITG con datos del portal de Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.
http://www.shcp.gob. mx/POLITICAFINANCIERA/FINANZASPUBLICAS/Estadisticas_Oportunas_Finanzas Publicas/Paginas/unica2.aspx




Balances del Sector Publico Federal
2000-2016

 Balances fiscales

Balance primario
Balance financiero




Balances del Sector Publico
Financiero vs primario

% del PIB

Balance presupuestario EEBalance primario del Sector Publico —Crecimiento de la economia
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Sector Publico

DEUDA PUBLICA

(interna y externa)
% del PIB

M Deuda Interna Neta Deuda Externa Neta

*Saldo de la deudahasta el mes de agosto de 2015
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GOBIERNO FEDERAL

DEUDA PUBLICA

(interna y externa)
% del PIB

32.80 32.90

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

Deuda Total Deuda Interna Neta Deuda Externa Neta

*Saldo de la deudahasta el mes de agosto de 2015




Ingresos del Gobierno Federal
1990- 2016

" Ingresos petroleros
" Fuentes y Usos




Ingresos petroleros del Sector PUblico
VS
Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacion
1990-2014
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PEMEX Il Derechos a los hidrocarburos
mmm Aprovechamiento sobre rendimientos excedentes e Precio de la mezcla mexicana de exportacion

Fuente: Elaboraciénde ITG con datos de SHCP.




Produccidn de petroleo «wooszaam
Vs

precio de la mezcla mexicana de exportacion
1990-2014

Agosto 2004
3,351.09

Dic 2003
2,211.11
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Fuente: Elaboraciénde ITG con datos de PEMEX.




Impacto en |los iIngresos petroleros

Descenso en produccion + descenso en precio
del petroleo implica:

" Menores ingresos petroleros.

Cotizaciones mas bajas del precio de petroleo
causan:

" diferimiento de proyectos de exploraciony
produccion.

" menorinversion extranjera, pese a apertura.

En el corto plazo es dificil restituir la caida de la
produccion de Pemex.




GOBIERNO FEDERAL

ESTRUCTURA DEL GASTO
7% DEL PIB

Gasto Primario

Gasto Programable

Gasto corriente

Gasto de capital

Desarrollo Social

Salud

Educacion

Proteccion Social

OTROS

Participaciones

Adefas y otros

Fuente: Elaboracion ITG con datos de SHCP, Cuenta de la Hacienda Publica, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas y PEF para el ejercicio fiscal 2015.
El PIB 2015 fue tomado con base en las expectativas de crecimiento de BANXICO.

Nota: los datos no pueden coincidir debido al redondeo.




GOBIERNO FEDERAL

FINANCIAMIENTO DEL AEN EL GASTO NETO
2000-2012
7% DEL PIB

Variacion -
2000-2012 Variacion
Total de Ingresos 23 D

Ingresos tributarios ! Gasto Primario 4.7
ISR-IETU-IDE .
IVA : Gasto programable
IEPS
COMERCIO EXTERIOR

Otros
Gasto no programable

Costo financiero

Contribucion de mejoras

Derechos .
Hidrocarburos . Participaciones

Productos

Aprovechamientos : Adefas y otros

DEUDA 1.4
INGRESOS TOTALES 3.7 GASTO TOTAL

Fuente: Elaboracion ITG condatos de SHCP, Cuenta de la Hacienda Publica, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.
Nota: Para 2015 dejande ser derechos sobre hidrocarburos, éstos ingresos se hacen mediante transferencias que se realizan del Fondo Mexicano del Petrdleo
para la Estabilizacion y el Desarrollo.




GOBIERNO FEDERAL

FINANCIAMIENTO DEL AEN EL GASTO NETO
2012-2015*
% DEL PIB
Variacion Variaciéon
2012-2015* 2012-2015*

Total de Ingresos “

Ingresos tributarios
ISR-IETU-IDE

IVA

IEPS
COMERCIOEXTERIOR
Otros

Gasto Primario

Gasto programable

Gasto no programable
Contribucionde mejoras
Derechos
Hidrocarburos 1/
Productos
Aprovechamientos

Costo financiero

Participaciones

Endeudamiento Adefas y otros

INGRESOS TOTALES 1.6 GASTO TOTAL - AJUSTE 1.67

Fuente: Elaboracion ITG condatos de SHCP, Cuenta de la Hacienda Publica, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas, PEF 2015.

*Datos correspondientes a Ley de Ingresos de la Federacidny PEF para el ejerciciofiscal 2015.

/1 Para 2015 dejande ser derechos sobre hidrocarburos, éstos ingresos se hacen mediante transferencias que se realizan del Fondo Mexicano del Petrdleo
para la Estabilizacion y el Desarrollo.

Nota: Las cifras no pueden coincidir debido al redondeo.




GOBIERNO FEDERAL

BALANCE PRIMARIO - COSTO FINANCIERO
7% del PIB

Balance financiero
Balance primario

Costofinanciero . 25 22 214 20 18 18 17 16 19 16 17 16 1.7 1.7

Fuente: Elaboracién ITG con datos de SHCP, Cuenta de la Hacienda Publica, Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas y PEF para el ejercicio fiscal 2015. El PIB 2015 fue tomado con base en
las expectativas de crecimiento de BANXICO.

Jorge A. Chdvez Presa




LOS EN LA HACIENDA PUBLICA SE HAN
ENCENDIDO DESDE HACE TIEMPO

Gobierno Federal
Ingresos Tributarios vs Gasto Corriente vs. Gasto Primario

Gasto Primario

_/."\/.\
Inversidén publica

N)
(o))
()
=

Ingresos Tributarios — — Gasto Corriente ——Inversion publica ——Gasto Primario

*PEF aprobadoy LIF, se considera un PIB de el PIB de 18,065,087 millones de pesos.




VULNERABILIDAD DE LA

Gobierno Federal
Ingresos Tributarios + derechos sobre hidrocarburos (dsh) vs Gasto primario
VS
Balance primario - dsh

Ing Trib + Der Hidro

Gasto Primario

Costo financiero

Balance primario sin Hidrocarburos —Ing Trib + Der Hidro ——Gasto Primario Costo financiero




CGPE 2016 y el Panorama de la
economia nacional




" Paqguete Econdmico 2016

"  Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion
2016




Criterios Generales de Politica Econdmicao
2016

Panorama de la economia de

Estados Unidos y México




Paquete econdmico

PANORAMA ECONOMICO DE 2015-2016¢

Producto Interno Bruto de E.U.
Crecimiento % real

Produccion industrial de E.U.
Crecimiento % real

PAON RS 2015 2016 2015 2016

014 2015 | 2015 2015 2016 2016 |2015 2015 2016

CGPE 2015 Pre criterios 2016 CGPE 2016 A QP20

3.1
3
2.9
2.7
2.3
2.1 ‘
‘ 2

Fuente: Criterios generales de politica econémica 2015y pre-criterios de generales de politica econémica 2016.




Panorama de la economia de México
®  Estimaciones del crecimiento del PIB
"  Tipo de cambio nominal
" Tasa de interés internacional
" Petroleo:

" Precio promedio de exportacion

"  Producciony exportacion




Crecimiento economico

PIB de México

TCA

proyecciones

* Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, Banxico Agosto de 2015.
Criterios generales de Politica Econdmica 2016




PANORAMA ECONOMICO 2015-2016¢

Estimaciones del crecimiento del PIB

Criterios y Pre —Criterios Generales de Politica Econdmica 2016

CGPE2016 BANXICO AGOSTO

2015 2015 2015 2016 2016 2015 2015 2016 2016 2015 2016 ‘

Pre criterios 2016 CGPE 2016 Banxico*

Fuente: Criterios generales de politica econémica 2015 y pre-criterios de generales de politica econdémica 2016.




Tipo de cambio nominal

(promedio)

CGPE2016 i BANXICO AGOSTO
16.36 16.01

15.6 15.9

2015 2016 2015 2016 2015 2016

Pre criterios 2016 CGPE 2016 Banxico*




Tasa de interésinternacional

PRE CGPE 2016 i CGPE 2016
15

2015 2016 2016

Pre criterios 2016 CGPE 2016

M FED Funds Rate (promedio) M Libor 3 meses (promedio)




Petroleo:

Precio promedio de exportacion
(dls. / barril)

PRE CGPE 2016 CGPE 2016

2015 2016 2016

Pre criterios 2016 CGPE 2016

* De enero a septiembre el precio promedio fue de 49.83 ddlares por barril




Petroleo

Produccion y exportacion
miles de barriles diarios

PRE CGPE 2016 ' CGPE 2016

2,400
2,247

2015 2016 2016

Pre criterios 2016 CGPE 2016

Plataforma de produccidon promedio M Plataforma de exportacion promedio




Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion

® Ingresos fributarios, no tributarios, Transferencias
del FMP

"  Endeudamiento Neto del Gobierno Federal




Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion

® Ingresos tributarios
® Ingresos no fributarios

" Transferencias del FMP




Premisas

El Paguete Econdmico 2016 :

los beneficios fiscales

para los contribuyentes y permite Nuevos impues’ros
deducibilidad al 100% de Ila

inversion para mypes.
Aumentos en la tasas

impositivas

Mayor endeudamiento




Ingresos presupuestarios

Ingresos del Sector Publico
% del PIB

M Tributarios M No tributarios B Organismos y empresas

Los ingresos petroleros representaron dentro de los ingresos presupuestarios para :




Ingresos presupuestarios

Sector Publico

Contempla una de Ingresos totales sin financiamiento
miles de millones de pesos de 2016

ingresos totales de

al monto aprobado en la Ley de 4,500.00

Ingresos 2015 4,146.30 4,137.71
4,000.00

3,500.00
3,000.00
2,500.00
2,000.00
1,500.00
1,000.00

500.00

0.00

Iniciativa

2016




Ingresos tributarios

Contempla un

real
al monto aprobado en LIF 2015.

El aumento es por:
los efectos de la Reforma
Hacendaria en materia del:
Impuesto sobre la Renta

Los Impuestos Especiales sobre
Produccion y Servicios

Homologacion del

Sector Publico

Ingresos tributarios
miles de millones de pesos de 2016

2,028.70

Iniciativa

2016




Transferencias del FOMPED

Transferencias del FOMPED

Se reduce en términos reales miles de millones de pesos de2016

respecto a LIF 2015.

Iniciativa

2016




Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion

® Ingresos no tributarios




Ingresos no tributarios

Aumentan en férminos reales
respecto ala LIF de 2015.

Incluye los recursos del Fondo de Inversiéon para
Programas y Proyectos de Infraestructura del
Gobierno Federal y el remanente de operacion
de Banco de México.

50.0

miles de millones de pesos de 2016




Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion

"  Ingresos petroleros




Ingresos petroleros

Ingresos petroleros del sector publico
miles de millones de pesos de 2016

Se en términos reales

respecto al
aprobado en la LIF de 2015.

= Gobierno federal con

= Pemex con

Esto se debe a:

= caida del precio internacional del petréleo

= reduccion de la producciéon de petrodleo.

La participacion del total de los ingresos petroleros
dentro de los ingresos presupuestarios fue:

LIF ILIF
2015 2016

Gobierno Federal B Pemex




Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion

"  Endeudamiento Neto del Sector Publico




Ingresos derivados de financiamientos

e Sector Publico
en terminos reales

miles de millones de pesos de 2016

respecto al monto aprobado en LIF de
2015 .

la explica:

con

= Déficit de organismos y empresas de
conftrol directo con

= Déficit de empresas productivas del
Estado con

Iniciativa

2016e

*En términos corrientes la cifra es de 672.60 mmp. La reduccién seria de -63.35 mmp




®" Proyecto de Presupuesto de Egresos de |a

Federacion 2016




Gasto neto

Sector Publico

Gasto neto
Se reduce en términos reales ) miles de millones de pesos de 2016

respecto a PEF 2015.

Se compone:

= Gasto

mmp

= Gasto

+128.3 mmp




Gasto programable

Sector Publico

Gasto programable
Se reduce respec’ro a PEF miles de millones de pesos de 2016

2015.

3,783.6

Representa una de 5.8%
en términos reales.

Se compone:

= Gasto mmp

= Gasto mmp
= Gasto +50.8 mmp -




Composicion de la reduccion de mmp del

gasto programable del sector publico federal de
2016

Composicion de la reduccion en Gasto programable

miles de millones de pesos de 2016

.

Gasto corriente Pensiones G de Capital G programable




Gasto corriente

Se redujo en respecto a
PEF 2015.

Representa una reduccion de
términos reales.

Se compone:

= Gasto en Servicios personales
= Gasto en subsidios mmp
= Otros gastos de operacion

Sector Publico
Gasto corriente

miles de millones de pesos de 2016

2,315.7
2,232.8




Gasto de capital

Sector Publico

Gasto de capital

Se redujo en respecto miles de millones de pesos de 2016
a PEF 2015. 901.6

Representa una reduccion de
términos reales.

Se compone:

= Gasto en inversion fisica

» Gasto en inversion financiera
= Gasto en inversion de subsidios




Gasto en pensiones

Aumenta en
PEF 2015.

* Representa un aumento de
términos reales.

Se compone:

Gobierno Federal
IMSS mmp
ISSSTE mmp
PEMEX mmp
CFE mmp

respecto a

Sector Publico

miles de millones de pesos de 2016

616.9

32.6
47.5

Comisién Federal de Electricidad
Petréleos Mexicanos

M |SSSTE
IMSS

B Gobierno Federal




Gasto no programable

Sector Publico

Gasto no programable
Aumenta en miles de millones de pesos de 2016

respecto a PEF 2015.
1,184.9

* Representa un aumento de
términos reales.

= Costo financiero
= Participaciones
= Adefas mmp




Costo financiero

Aumenta en
a PEF 2015.

* Representa un aumento de
términos reales.

respecto

Sector Publico

miles de millones de pesos de 2016

473.5




Participaciones

Sector Publico

miles de millones de pesos de 2016

Aumenta en respecto
a PEF 2015.

* Representa un aumento de
términos reales.




Aportaciones Federales

Aportaciones Federales para
Entidades Federativasy
Municipios
miles de millones de pesos de 2016

Aumenta en respecto a
PEF 2015.

* Representa un aumento de
términos reales.




Factores externos que afectan las

finanzas publicas




que afectan las
finanzas publicas

)

Incremento en las tasas de interés

Disminucion de los precios del petrdleo

Desaceleracion de la Economia Global




Sensibilidades de ingresos y egresos en 2016

millones de
PESOS

% del PIB

. Medio punto real de crecimiento

econdmico 10,921.10 0.57

. Un ddlar adicional en el precio del petrdleo

3.699.80 0.19

. Apreciacion de 10 centavos en el fipo de
cambio promedio

Ingresos petroleros (-)
Costo financiero (+)

980.2

12,659.50
. Por 100 puntos base en la tasa de interés 15,199.00

. Por 50 mbd de extraccion de crudo




Muchas Gracias

http://www.itg-mex.mx

@jchavezpresa

en OPINION ARTICULISTAS

SO,




Anexo




Gasto programable del

Sector PUblico
Clasificacion administrativa




Sector Publico

Gasto programable
miles de millones de pesos de 2016

3,783.10 3,562.00

Ramos Auténomos
Legislativo
Judicial
Instituto Nacional Electoral
Comisién Nacional de los Derechos
Humanos
Comision Federalde Competencia
Econdmica
Instituto Nacional parala Evaluacion
dela Educacion
Instituto Federal de
Telecomunicaciones
Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informaciony
Proteccién de Datos Personales
Informacion Nacional Estadisticay
Geogrdfica
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y
Administrativa




Sector Publico

Gasto programable
miles de millones de pesos de 2016

3,783.10  3,562.00

Ramos Adminisirativos 1,220.90 1,100.10
Presidencia de la Republica 2.4 1.9
Gobernacion 79.4 67.5
Relaciones Exteriores 8.4 7.8
Hacienda y Crédito PUblico 31.4 28

Defensa Nacional 73.5 72.3

Agricultura, Ganaderia,
Desarrollo Rural, Pesca vy 95.5 76.7
Alimentacion

Comunicaciones y Transportes 130 97.5
Economia 18.7 15.7
Educacion Publica 314.5 299.4
Nel[Vel 139 129.7
Marina 27.9 27.4

Continua ...




Sector Publico

Gasto programable
miles de millones de pesos de 2016

3,783.10 3,562.00
Ramos Adminisirativos 1,220.90 1,100.10

Trabajoy PrevisionSocial 53 4.7
Desarrollo Agrario, Territorialy Uban 28 27.6

Medio Ambiente 70.1 57.5
Procuraduria Generalde la
Republica

Energia 3.2 2.8
Desarrollo Social 115.2 109.3
Turismo 7.1 5.9
Funcién Publica 1.5 1.3

17.6 16.8

Tribunales Agrarios 1.1 0.9

Consejeria Juridica del Ejecutivo

Federal Bl Okl

Consejo Nacionalde Cienciay Tec 34

Comision Reguladora de Energia . 0.4

Comision Nacionalde
Hidrocarburos

Entidades no Sectorizadas

0.3




Sector Publico

Gasto programable
miles de millones de pesos de 2016

3,783.10 3,562.00
Ramos Generales 1,306.30 1,328.80

Aportaciones a Seguridad Social 517.12 559.21
Provisiones Salariales y Econdmicas 131.24 102.86

Previsiones y Aportaciones para los
Sistemas de Educacion Basica,
Normal, Tecnoldgica y de Adultos
Aportaciones Federales para
Entidades Federativas y Municipios




Sector Publico

Gasto programable
miles de millones de pesos de 2016

3,783.10 3,562.00

Organismos y empresas 1,609.70 1,551.80
Entidades de Control Directo 728.3 7741

Instituto Mexicano del Seguro

) 513.1 544.3
Social

Instituto de Seguridad vy
Servicios Sociales de los
Trabajadores del Estado

Empresas Productivas del Edo

Petroleos Mexicanos

Comision Federal de
Electricidad

(-)Aportaciones, subsidios y
transferencias




