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El Instituto Belisario Dominguez, como o6rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto alos principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversién, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de estaresponsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccién un analisis agregado del desempeno
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccion estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucién de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Repubilica.
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Resumen Ejecutivo

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) publicd la estimacién oportuna del crecimiento del piB de México
con cifras desestacionalizadas en el cuarto trimestre de 2023, del cual se reporta un crecimiento trimestral real de 2.4%
respecto al mismo trimestre del afio anterior y de 0.1% con relacion al trimestre anterior. En el cuarto trimestre de 2023
las actividades primarias reportaron un crecimiento trimestral anualizado real de 0.1%, las secundarias de 3.1%, y las

terciarias de 2.2%.

Indicadores Macroeconémicos

El indicador ciclico coincidente de octubre de 2023 se ubicé en 100.3 puntos base (pb), esto es, un nivel menor en 0.7 pb
respecto al del mes anterior; la economia se encuentra por arriba de su tendencia de largo plazo. Para el mismo mes, de
manera anual, el consumo privado aumenté en 4.5%. En noviembre la actividad industrial tuvo un crecimiento anualizado
de 3.0%. En lo que se refiere a la inflacidn, en diciembre se ubicé en 0.71% mensual y 4.66% anual, inferior a la registrada
el mismo mes de 2022. En cuanto a la politica monetaria, el Banco de México (BANXICO) mantuvo su tasa de interés objetivo
en 11.25% durante su reunién de diciembre. En tanto que, las reservas internacionales para finales de diciembre se
ubicaron en 212.8 miles de millones de délares, lo que representé un incremento anual de 6.86%. Respecto al tipo de
cambio FIx, éste promedid 16.96 pesos por ddlar en diciembre, lo que implicd una apreciacion mensual de 2.3%. Por otra
parte, el precio de la mezcla mexicana de petréleo promedié en octubre 73.4 délares por barril (dpb), por arriba del

pronosticado en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2023 (cGPE-2023) de 68.7 dpb.

Finanzas Publicas a noviembre 2023
El balance publico primario registré un superdvit de 117.0 miles de millones de pesos (mmp); por su parte, el balance
publico alcanzé un déficit de 1,061.1 mmp. Con respecto a los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFsP), estos
se ubicaron en 1,021.1 mmp, cantidad que implica un avance respecto a lo programado de 102.5%. Los ingresos
presupuestarios en noviembre de 2023 se ubicaron en 562.2 mmp, monto mayor en 20.1% respecto al estimado, y menor
en 2.1% respecto al mismo mes de 2022. A su interior, se obtuvieron menores ingresos petroleros en 16.5% y mayores
ingresos no petroleros en 20.9%, respecto a los presupuestados, con un decremento anual de 39.5% y un crecimiento
anual de 11.3%, respectivamente. El gasto neto registré 656.4 mmp en el mes de noviembre de 2023, lo que implicé que
fuese menor en 2.1% respecto al monto aprobado, con una erogacidn menor en 6.5% real respecto a la registrada en el
mismo mes de 2022. Por categoria, el gasto no programable aumentd 15.4% y el gasto programable disminuyd 11.2%,
respecto al mismo mes de 2022. Se registré una deuda neta por 14,640.3 mmp a noviembre de 2023, mayor en 3,270.0
mmp con respecto al saldo a diciembre de 2022, lo que representa el 84.9% de la acumulacién de deuda presupuestada
para el afio. Por su parte, el Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP) fue de 14,170.6
mmp, menor en 161.6 mmp con respecto al saldo a diciembre de 2022, lo que representa el 91.4% del avance en su

proyeccidn para este afio.



SECCION 1. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucion del Producto Interno Bruto (pi8), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

Grafico 1. Crecimiento econémico
(Variacion porcentual anual)
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Grafica 2. Expectativas de crecimiento anual de la SHCP
(Variacion porcentual real del PIB)

8.0 1

Rango de:
40 1 3.1-35
2.0 5.0

21 22 =i

0.0

-2.0 1
-4.0 1 -8.2
-6.0 q
-8.0 1

-10.0 -
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Observado

2023*

*Estimacion de Precriterios 2024 (septiembre 2024).
Fuentes: INEGI y SHCP, 2017-2023

3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2023
(Porcentajes del PIB

Proyecciones de Crecimiento del PIB para 2023

3.60% 3.00% 4
3.30% 3.30%
3.60% 3.20% ¥
3.20% 3.20%
3.40% 3.30% ¥
3.40% 3.40%
3.40% 3.20% ¥
3.37% 3.20% 4
3.00% 2.90% ¥

lInforme trimestral abril-junio (junio 2023).

2informe semestral de América Latina y el Caribe (agosto 2023).
3Actualizacion del informe Perspectivas de la Economia Mundial, WEO (junio
2023).

“Perspectivas econdmicas (agosto 2023).

SMediana de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado: junio 2023.

5Proyecciones econdmicas (agosto 2023).

Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y Citibanamex.

CRECIMIENTO ECONOMICO

De acuerdo con la estimacidén oportuna del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), en el cuarto trimestre de 2023 y con
cifras desestacionalizadas, el PIB aumenté 0.1 % a tasa trimestral,
en términos reales. Por componente, se registraron las siguientes
variaciones: actividades primarias -1.1%, actividades secundarias
0.0% vy actividades terciarias 0.1%. Asimismo, la estimacion del piB
mostrdé un crecimiento anualizado de 2.4%, en términos reales con

cifras desestacionalizadas.

® Destaca que la Secretaria de Hacienda Y Crédito Publico (SHCP),
Banco de México (BANXICO), Banco Mundial, BBVA, y los
especialistas encuestados por BANXICO disminuyeron su
prondstico del crecimiento de la economia de México para cerrar
el afio de 2023. Lo que supera las estimaciones previas establecidas

en los Pre-Criterios de Politica Econdmica 2024

Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la

economia mexicana durante 2023 son:

o Externos: El Burd de Analisis Econdmico de Estados Unidos,
en su informe del tercer trimestre de 2023, aumenté a una tasa
anualizada de 3.3%, de octubre a diciembre de 2023, reporté el
Departamento de Comercio de Estados Unidos. Finalmente, las
expectativas de crecimiento del PIB de Estados Unidos para 2023
se mantuvieron en niveles similares a los del mes precedente, en
tanto que para 2024 aumentaron.

o Internos: Destaca que las expectativas de crecimiento
econdémico para 2023 permanecieron sin cambio con respecto a la
encuesta previa, al tiempo que para 2024 aumentaron. Para 2023,
los analistas continuaron otorgando la mayor probabilidad al
intervalo de 3.0% a 3.4%. Los aspectos que generaron una mayor
inquietud en términos promedio son aquellos relacionados con la
gobernanza y la politica monetaria. Otros problemas son la falta de

Estado de derecho, corrupcién y la impunidad.



Grafica 4. Inversion fija bruta
(indice, 2013=100 y variacién anual)
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Grafica 5. Consumo privado
(Variacién porcentual anual)
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Grafica 6. Exportaciones
(Variacion porcentual anual)
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Grafica 7. Actividad Industrial
(Variacién porcentual anual)
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INVERSION

° De acuerdo con el INEGI, el Indicador Mensual de la Inversidn
Fija Bruta de octubre de 2023 se ubicé en 117.6 puntos, lo que
representd un avance de 1.7% con respecto al mes anterior, y un
aumento de 24.3% respecto al mismo mes del afio anterior.

o La inversion en construccién tuvo un incremento anual de
31.2%

o En tanto, la inversién en maquinaria y equipo reportd un

aumento anual de 17.6%.

CONSUMO

. El INEGI sefald los resultados del Indicador Mensual del
Consumo Privado para el mes de octubre de 2023, el cual a tasa
mensual disminuyé 0.3%, y a tasa anual aumento 4.5%.

. Los bienes nacionales registraron un aumento del 0.4%, pero
los servicios tuvieron un decremento de 0.7%.

. Los aumentos a tasa anual en los bienes nacionales son de

1.6%, en los servicios de 0.8%, y en los bienes importados de 22.0%.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante diciembre, las exportaciones totales
aumentaron en 2.0% respecto del mismo mes de 2022, con cifras

originales. Este comportamiento se debe a:
e Unaumento en 2.1% en las exportaciones no petrolerasy una

disminucion de 0.2% de las petroleras

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales
presentaron una reduccion de 1.62%, con cifras
desestacionalizadas, a causa de una disminucion de 17.39% de las

exportaciones petroleras y de 0.57% en las no petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

. Con cifras desestacionalizadas, en noviembre la actividad
industrial en general disminuyd 1.0% a tasa mensual, pero crecio
3.0% a tasa anual

. Por tipo de actividad industrial, el mayor retroceso mensual
ocurrid en la construccion (-2.9%), seguido por la mineria (-1.4%),
industrias manufactureras (-0.5%) y distribucion de electricidad,

aguay gas (-0.4%)



Grafica 8. Asegurados IMSS
(Millones de trabajadores y variaciéon porcentual)
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Grafica 9. Poblacion desocupada y tasa de informalidad laboral

(Porcentaje)
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Grafica 10. Inflacion
(Variacion porcentual anual)
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Grafica 11. Tasas de interés
(Porcentaje)
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EMPLEO

Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (1mss)

El imss reportd que, al cierre de diciembre, el nimero de trabajadores
asegurados fue de 21 millones 766 mil 961. Lo que implicé un
incremento anual de 3.13% de cotizantes con relacién al mismo
periodo de 2022, es decir, 661 mil 631 mas empleos formales.

. De los empleos formales creados en el Ultimo mes de 2023, 494
mil 196 (74.69% del total) fueron permanentes y 167 mil 435
eventuales urbanos (25.31% del total). EIl empleo permanente
registré un ascenso anual de 2.67%, dato menor al que se observo en
el mismo lapso de 2022 (3.19%); por su parte, el empleo eventual

urbano tuvo una ampliacién de 6.47%

DESOCUPACION E INFORMALIDAD
La tasa de desempleo en México bajé al 2.9% de la poblacién
econdmicamente activa (PEA) en diciembre de 2023, por debajo del
afio anterior, pero con mas de la mitad de los trabajadores auin en la
informalidad, de acuerdo con el INEGI
. La tasa de desocupacion fue de 2.6% de la PEA. Respecto a
diciembre de 2022, la poblacion desocupada descendié en 59 mil
personas y la tasa de desocupaciéon fue menor en 0.1 puntos
porcentuales
° La tasa de informalidad laboral en diciembre fue de 53.6%, lo
que refleja una reduccién comparada con el mes previo.

INFLACION

En diciembre, la inflacién general anual del pais se ubicé en 4.66%,
presentando un incremento de 0.71% respecto al mes anterior, de
acuerdo con el INEGI.
. En diciembre el indice de precios subyacente aumenté 0.44% a
tasa mensual y 5.09% a tasa anual.
. El indice de precios no subyacente, que incluye los costos de los
bienes y servicios, presentd un aumento de 1.53% mensual y de
3.39%, respecto a lo registrado en diciembre del afio pasado.

TASAS DE INTERES

. La tasa de interés objetivo al cierre de diciembre se ubicé en
11.25%, igual que al mes anterior; mientras que hace un afio se situé
en 10.5%. De acuerdo con BANXICO, el mes pasado, la tasa promedio
de los Certificados de la Tesoreria (CETES) a 28 dias se posiciond en
11.25%; mayor que la observada en el mismo mes del afio pasado.

. La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TiE) a 28 dias se
ubicé en un promedio de 11.25.%, superior al nivel observado hace

un afio.



Grafica 12. Crédito total de la banca comercial
(Variacion porcentural real anual)
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Grafica 13. IGAE
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Grafica 14. Sistema de indicadores ciclicos
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Grafica 15. Confianza del consumidor
(Indicador)
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CREDITO

° De acuerdo con BANXIcO, el comportamiento de la cartera total
de crédito de la banca comercial en diciembre de 2023 registré una
reduccion real anual de 1.3%. El financiamiento al sector privado tuvo
una tasa positiva de 1.1%, el otorgado al sector publico federal
presentod un incremento de 1.9%, el destinado a estados y municipios
aumentd 4.3%, y el otorgado a otros sectores presentd una
disminucién de 20.2%

. El crédito al consumo aumentd 12.2%, el crédito para la vivienda
se expandio 4.1% vy el crédito a las empresas y personas fisicas con

actividad empresarial registré un crecimiento de 3.0%.

TENDENCIAS DE CORTO PLAZO
Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)

. Durante noviembre mostrd una contraccion de 0.5% respecto a

octubre, con lo que profundizé la caida de 0.1% que se habia
mostrado en el mes previo.

o Las actividades primarias mostraron una caida de 6.2% mensual.
o Las actividades secundarias mostraron una caida de 1.0%
mensual, donde destacd la contraccidon de 2.9% de la industria de la

construccion.

. En términos anuales, el IGAE registré un crecimiento anual de

2.7% con cifras desestacionalizadas.

INDICADORES CiCLICOS

. En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente
refleja el estado general de la economia, mientras que el Indicador
Adelantado busca sefialar anticipadamente los puntos de giro (picos
y valles) del Indicador Coincidente.

o El
Coincidente se ubicé en 101.0 puntos base, nivel similar al reportado

INEGI reportd que, durante septiembre, el Indicador

el mes anterior.
. Para octubre, el Indicador Adelantado se posicioné en 100.3
puntos, 0.7 puntos menor al registrado el mes pasado.

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
En diciembre, el INecI sefald que el Indicador de Confianza del
Consumidor se ubicé en 46.8 puntos, con cifras desestacionalizadas, lo
que representa un ligero cambio del nivel respecto al mes previo. Lo
anterior, representd una caida mensual de 0.4 puntos; mientras, en su
comparaciéon con el mismo mes de 2022, disminuy6 a 3.9 de 5.2 puntos

del mes anterior.



Grafica 16. Riesgo Pais
(EMBI-G de JP Morgan, puntos base)
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Grafica 17. Precios del petréleo
(Ddlares por barril)
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Grafica 18. Tipo de cambio FIX
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COYUNTURA MACROECONOMICA

Panorama internacional de los mercados
De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI), se

identifican los siguientes riesgos para la economia global (Ver

Recuadro A):
i) Tasas de interés elevadas para combatir la inflacion.
ii) Nuevos aumentos en los precios de materias primas debido

a shocks geopoliticos.
iii) Posibles retiros de apoyos fiscales y recortes en el gasto

publico.

RIESGO PAIS

Durante diciembre, el indice EMBIG de JP MORGAN reporté que el riesgo
pais de México se ubico en 3.6 puntos base, nivel mas bajo respecto
al mes anterior. El riesgo pais en México es superior al asociado en

Brasil (2.1), Pert (2.0) y Colombia (3.0).

PRECIOS DEL PETROLEO

En los cGPE-2023 se estimO el precio de la Mezcla Mexicana en 68.7
délares por barril (dpb). En diciembre, el precio de la Mezcla
Mexicana de Petréleo promedié 73.4 dpb, con una variacion del
-5.9% al promedio en el mismo mes de 2022. Respecto al mes
anterior, se presentdé una disminucidon. EI BRENT ha bajado en
diciembre a los 77.63 dpb, desde los 82.94 dpb del mes anterior, es
decir, se redujo en 6.4%. En los Ultimos doce meses el precio del barril
de petréleo Brent ha descendido un 4.07% y el West Texas

Intermediate (wTi) se cotizd en 77.9 dpb.

TIPO DE CAMBIO
En los cGPe-2023 se estimd un tipo de cambio en 20.60 pesos por
ddlar. De acuerdo con BANXIcO, el mes de diciembre mantiene una
cotizacién promedio de 16.96 por ddlar, con una tendencia a la baja.
En contraste con el valor del ddlar registrado al cierre de noviembre

el tipo de cambio sufrié un decremento del 2.30%.

RESERVAS INTERNACIONALES
Al cierre de diciembre, el saldo de las reservas internacionales
publicado por Banxico fue de 212.8 miles de millones de dodlares
(mmd). Lo anterior significd un crecimiento acumulado respecto al
cierre de 2022 de 13 mil 668 millones de ddlares durante todo el

2023.



Recuadro A. Perspectivas de la Economia Mundial del FMI, enero 2024 (resumen extraido del documento
original: FMI (2024), Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2024, FMI)

Se proyecta un crecimiento mundial del 3.1% en 2024 y del 3.2% en 2025; el prondstico para 2024 es 0.2 puntos
porcentuales mas alto que el del informe Perspectivas de la economia mundial (WEO, por sus siglas en inglés) de
octubre de 2023 debido a una mayor resiliencia de lo esperada en Estados Unidos y varias economias emergentes y en
desarrollo, asi como por el apoyo fiscal en China. Sin embargo, el prondstico para 2024-25 esta por debajo del promedio
histérico (2000-2019) del 3.8%, con tasas de politica monetaria elevadas del banco central para combatir la inflacidn,
un retiro del apoyo fiscal en medio de una elevada deuda que pesa sobre la actividad econdmica y un bajo crecimiento
de la productividad. La inflacién esta cayendo mas rdpido de lo esperado en la mayoria de las regiones, en medio de
una solucién de problemas del lado de la oferta y una politica monetaria restrictiva. Se espera que la inflacién general
mundial caiga al 5.8% en 2024 y al 4.4% en 2025, con el prondstico para 2025 revisado a la baja. Con la desinflacion y el
crecimiento sostenido, los riesgos para el crecimiento global estan en términos generales equilibrados. Por el lado positivo,
una desinflacion mas rapida podria conducir a una mayor flexibilizacion de las condiciones financieras. Una politica fiscal mas
flexible de lo necesario y de lo previsto en las proyecciones podria implicar temporalmente un mayor crecimiento, pero con
el riesgo de un ajuste mas costoso en el futuro. Un impulso mds fuerte de las reformas estructurales podria favorecer la
productividad con efectos de contagio transfronterizos positivos. En el lado negativo, nuevos aumentos en los precios de las
materias primas debido a shocks geopoliticos —incluidos los continuos ataques en el Mar Rojo—y las interrupciones de la
oferta o una inflacion subyacente mas persistente podrian prolongar las condiciones monetarias restrictivas. La
profundizacidn de los problemas del sector inmobiliario en China o, en otros lugares, un giro perturbador hacia aumentos de
impuestos y recortes del gasto también podrian causar decepciones en el crecimiento.

Afo vs Afo
Cuarto trimestre vs cuarto
Diferencia respecto .
trimestre
a las Proyecciones
Estimado de octubre 2023
Proyecciones Estimado Proyecciones
2022 2023 2024 2025 2024 2025 2023 2024 2025
Economia Mundial 3.5 3.1 3.1 3.2 0.2 0.0 3.1 3.1 3.1
Economias Avanzadas 2.6 1.6 1.5 1.8 0.1 0.0 1.6 1.6 1.7
EE.UU. 1.9 2.5 2.1 1.7 0.6 —-0.1 2.9 1.5 1.9
Zona Euro 34 0.5 0.9 1.7 -0.3 —-0.1 0.2 1.5 1.6
Alemania 1.8 -0.3 0.5 1.6 —0.4 -0.4 —0.1 1.1 1.9
Francia 2.5 0.8 1.0 1.7 -0.3 —-0.1 0.6 1.4 1.8
Ttalia 3.7 0.7 0.7 1.1 0.0 0.1 0.2 1.3 1.0)
Espaiia 5.8 2.4 1.5 2.1 -0.2 0.0 1.5 1.8 2.1
Japon 1.0 1.9 0.9 0.8 —0.1 0.2 1.4 1.6 0.5
Reino Unido 4.3 0.5 0.6 1.6 0.0 -0.4 0.9 0.6 1.8
Canada 3.8 1.1 1.4 2.3 -0.2 —0.1 1.1 1.9 2.2
Otras Economias Avanzadas 2.7 1.7 2.1 2.5 —0.1 0.2 1.5 2.6 2.0
Economias Emergentes y en Desarrollo 4.1 4.1 4.1 4.2 0.1 0.1 4.3 4.3 4.1
Asia Emergente y en Desarrollo 4.5 5.4 52 4.8 0.4 —-0.1 5.2 5.5 4.7,
China 3.0 52 4.6 4.1 0.4 0.0 5.4 4.4 4.0
India 72 6.7 6.5 6.5 0.2 0.2 5.0 7.8 6.7|
Europa Emergente y en Desarrollo 1.2 2.7 2.8 2.5 0.6 0.0 4.1 2.0 2.9
Rusia -1.2 3.0 2.6 1.1 1.5 0.1 4.4 1.4 1.0)
América Latina y el Caribe 4.2 2.5 1.9 2.5 —0.4 0.1 2.2 1.7 2.6
Brasil 3.0 3.1 1.7 1.9 0.2 0.0 2.3 2.6 1.4
Meéxico 3.9 3.4 2.7 1.5 0.6 0.0 3.4 1.9 1.4
Medio Oriente y Asia Central 5.5 2.0 2.9 4.2 —0.5 0.3 .. C. C.
Arabia Saudita 8.7 —1.1 2.7 5.5 -1.3 1.3 —4.5 2.8 5.4
Africa Sub-Sahariana 4.0 33 3.8 4.1 -0.2 0.0 . L C
Nigeria 3.3 2.8 3.0 3.1 —-0.1 0.0 2.7 33 2.9
Sudafrica 1.9 0.6 1.0 1.3 -0.8 —-0.3 1.0 1.2 1.3
Crecimiento Econémico Mundial basado en
Tasas de Intercambio de Mercado S 2 25 2 2 e 25l 22 20
Union Europea 3.6 0.6 1.2 1.9 —0.3 -0.2 0.7 1.4 2.3
ASEAN 5.5 4.2 4.7 4.4 0.2 —0.1 4.1 52 3.5
Oriente Medio y Norte de Africa 5.6 2.0 29 4.2 —0.5 0.3 . C C
Economias Emergentes y de Ingresos Medios 4.0 4.2 4.0 4.0 0.1 0.0 4.3 4.3 4.1
Paises en Desarrollo de Ingresos Bajos 5.2 4.0 5.0 5.6 —0.1 0.0
Volumen del Comercio Mundial (bienes y
servicios) 5.2 0.4 3.3 3.6 -0.2 -0.1
Economias Avanzadas 6.1 0.3 2.6 3.2 -0.4 —0.1
Economias Emergentes y en Desarrollo 3.7 0.6 4.5 4.4 0.2 0.0
Precio del Petroleo 39.2 —-16.0 —2.3 —4.8 -1.6 0.1 -2.8 —6.1 —4.9
Precios de los Bienes de Consumo 8.7 6.8 5.8 4.4 0.0 -0.2 6.0 5.3 3.8
Economias Avanzadas 7.3 4.6 2.6 2.0 —-0.4 -0.2 3.1 23 2.0
Economias Emergentes y en Desarrollo 9.8 8.4 8.1 6.0 0.3 —0.2 8.4 7.7 5.2

Fuente: FMI (2024), Perspectivas de la Economia Mundial de enero 2024, FML




SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES

En esta seccion se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y
gastos presupuestarios, asi como del Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP).

20. Ingresos presupuestarios del Sector Publico
estimado para 2023 y observado a noviembre.

EiE
el 5,085.6
5,350.8
W Observado
DEstimado para 2023
1,087.0
996.1
Total No petroleros Petroleros

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Fuente: LIF 2023, SHCP.
21. Ingresos presupuestarios del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

566.2
A
471.3
554.6
A
471.3
A
nov-23 nov-22

Fuente: LIF 2023 Y 2022, SHCP.
22. Ingresos petroleros y no petroleros en noviembre
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

473.5
A
391.7
Aprobado
A Observado
79.6
A
92.7
No petroleros Petroleros

Fuentes: LIF 2023 y 2022, SHCP.
23. Ingresos presupuestados del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

6,346.9 A
A 5,947.2
Aprobado
A Observado
6,128.1 5,619.5

Ene-nov 2023 Ene-nov 2022

Fuentes: LIF 2023 y 2022, SHCP.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS

Para 2023, la Ley de Ingresos de la Federacion (LF) proyectd
ingresos presupuestarios por 6,172.6 mmp lo que representa, en
comparacion con 2022, mayores ingresos en 15.6% respecto a lo
presupuestado y 8.0% respecto a lo recaudado. A noviembre,
respecto a los ingresos estimados para el presente ejercicio fiscal,
se obtuvo el 102.8% de los ingresos totales, 105.2% de los
ingresos no petroleros y 91.6% de los ingresos petroleros. Se
reportan los siguientes datos (Anexo 2):

En noviembre, los ingresos presupuestarios del sector publico
fueron 566.2 mmp, esto es, mayor 20.1% a lo presupuestado, y
menor en 2.1% respecto a lo observado en el mismo mes de 2022.
o Los ingresos no petroleros sumaron 473.5 mmp, lo que
significd 20.9% mas de lo presupuestado, con un crecimiento del
11.3% respecto al mismo mes de 2022.

o Dentro de los ingresos tributarios se presentaron las
siguientes variaciones en la recaudacion de los diferentes
impuestos: el IEPS registr6 un aumenté 100.1%, menor a lo
presupuestado en 39.5%. Por su parte, el ISR aumenté 6.0%,
mayor a lo presupuestado en 17.2%; el IVA se increment6 25.8%,
mayor en lo programado en 32.7%, asi como en los impuestos a la
importacion aumentaron 36.1%; mayor a lo programado en 16.0%.
o Dentro de los ingresos no tributarios, los derechos
aumentaron 23.5%, superior a lo presupuestado en 23.9%; los
aprovechamientos disminuyeron en 44.1%, ubicandose por arriba
de lo presupuestado en 2691%.

o Los ingresos petroleros descendieron a 92.7 mmp, 16.5%
por debajo de lo presupuestado, y 39.5% menos respecto al
mismo mes del afio anterior.

Para el periodo enero-noviembre, la LIF-2023 proyectd ingresos
por 6,128.1 mmp, se recaudaron 6,346.9 mmp, lo que representé
ingresos excedentes en 3.6%, y 1.1% mas respecto al mismo
periodo de 2022 (Anexo 2):

. Los ingresos no petroleros sumaron 5,350.8 mmp, lo que
significéd 7.8% mas de lo presupuestado, y con un crecimiento del
8.7% respecto al mismo mes de 2022. A su interior, los ingresos
tributarios aumentaron 10.9% y los no tributarios disminuyeron
12.4%. Dentro de los ingresos tributarios se presentaron las
siguientes variaciones en la recaudacion de los diferentes
impuestos: el ISR aumenté 3.9%, mayor a lo presupuestado en

9.2%.



24. Ingresos petroleros y no petroleros a noviembre
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

A Aprobado
5,350.8 A Observado
1,163.2
4,964.9 A
996.1
No petroleros Pertroleros

Fuentes: LIF 2023 y 2022, SHCP.

25. Gasto neto del Sector Publico
presupuestado para 2023 y ejercido a noviembre
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

8,259.6
6,480.3 6,936.4
B Observado
,687.0 OEstimado para 2023
2,341.4
Total Gasto Gasto no

programable  programable
Fuentes: PEF-2023, SHCP
26. Gasto neto del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

A
656.4
Presupuestado
673.2 A Ejercido
A
557.8
642.6
nov-23 nov-22

Fuentes: PEF-2023 y 2022, SHCP

27. Gasto neto del Sector Publico, programable y no
programable en noviembre
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

513.9
503.5
Presupuestado
A Ejercido
139.0
A
142.5

Gasto programable Gasto no programable
Fuentes: PEF-2023 y 2022, SHCP

Por su parte, el IVA aumento 1.70%, menor en lo programado en
1.1%, asi como en los impuestos a la importacién que aumento
1.0% vy el IEPS que aumentd en 308.9%, menor a lo presupuestado
en 9.7%.

Dentro de los ingresos no tributarios, los derechos decrecieron
0.4%, superior a lo presupuestado en 131.2%; vy los
aprovechamientos decrecieron en 21.7%, ubicandose por encima
de lo presupuestado en 11.9%.

o Los ingresos petroleros ascendieron a 996.1 mmp, 14.4% por
debajo de lo presupuestado; y 26.6% menos respecto al mismo
mes del afio anterior.

GASTO NETO

Para 2023, el Presupuesto de Egresos de la Federacion (PeF),
proyectd un gasto neto de 8,291.6 mmp, si descontamos el
diferimiento de pagos por 42.0 mmp, el gasto neto devengado
presupuestado es de 8,259.6 mmp, lo que representa, en
comparacion con 2022, un gasto mayor, respecto de lo
presupuestado en 17.3%, y a lo observado en 6.6%. El gasto neto
devengado estd compuesto por 5,918.3 mmp de gasto
programable y 2,341.4 mmp de gasto no programable. A
noviembre, se ejercio el 78.5% del gasto total, 67.6% del gasto
programable y 76.6% del gasto no programable.

En noviembre, el gasto neto sumdé 656.4 mmp, 2.1% menos
respecto a lo aprobado, y disminuyd 6.5% en términos anuales.

o El gasto programable se ubicé en 513.9 mmp, con una disminucion
de 11.2% anual, y se ubicd 2.1% por debajo de lo programado.

o El gasto de capital disminuyd 64.5 %,; al interior, la inversion fisica
disminuyd 46.5%. La inversidn fisica directa disminuy6 53.7%, y la
indirecta disminuyé un 36.3%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal registr6 una variaciéon negativa de 13.5%
mensual. A su interior, la Administracion Pulblica Centralizada
disminuyd su gasto 14.20%. Por otra parte, PEMEX disminuyd su
gasto 53.3% (ver detalles en el Anexo 4).

e E| gasto no programable fue de 142.5 mmp, lo que significd un
crecimiento de 15.4% anual; se ubicé 2.4% por debajo de lo
presupuestado.

Para el periodo enero-noviembre 2023, el PErF proyectd un gasto
neto de 7,402.9 mmp; el gasto observado neto sumé 7,136.5
mmp, lo que representd una disminucién 3.60 % menos de lo
aprobado, con un crecimiento anual de 4.0% (Anexo 3). Se

reportan los siguientes datos:
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28. Gasto neto del Sector Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

7,402.9 A
6,436.2 Aprobado
A Ejercido
A 6,330.4
7,136.5

Ene-nov 2023 Ene-nov 2022
Fuentes: PEF-2023 y 2022, SHcP

29. Gasto neto del Sector Publico, programable y no
programable a noviembre
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Aprobado
A Ejercido
5,368.0 2,034.9
5,200.7
A A
1,935.9

Gasto Programable  Gasto No Programable
Fuentes: PEF-2023 y 2022, SHCP

30. Déficit Presupuestario
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

B Observado
DO Estimado
para el afio
875.6
718.2

2023 2022
Fuentes: SHCP Y CGPE-2023 y 2022

31. RFSP
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

B Observado
842.4
DO Estimado
para el afio
996.6

2023 2022
Fuente: SHCP Y CGPE-2023 y 2022

. El gasto programable se ubicé en 4,687 mmp, lo que
representd un crecimiento de 0.9% anual, y disminuyé 3.1% por
debajo de lo presupuestado.
o El gasto de capital disminuyd 5.5%; al interior, la
inversion fisica disminuyd 2.9%. La inversion fisica directa
disminuyé 2.9%, y la indirecta decrecié 2.9%. Por su parte,
materiales y suministros disminuyé en 16.4%.
o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal registré una variacién de 6.5% anual. A su
interior, la Administracion Publica centralizada aumentd su
gasto 6.8%. De la misma forma, PEMEX disminuyd su gasto 15.8%
(ver detalles en el Anexo 4).
. El gasto no programable fue de 1,935.9 mmp, lo que
significo un crecimiento de 13.3% anual; se ubicé 4.9% por debajo

de lo presupuestado.

BALANCE PUBLICO

Para 2023, se aprobd un déficit presupuestario por 1,134.1 mmp. Lo
que representa, respecto a 2022, un crecimiento de 45.8% respecto
a lo presupuestado y un crecimiento de 29.5% con lo observado.
Dicho monto equivale a 3.6% respecto al ri8 estimado en cGre-2023,
mayor al 0.5% propuesto el afio anterior. Lo anterior, esta justificado
al descontar el 3.6% del piB de la inversidn fisica del Gobierno Federal
y de las Empresas Productivas del Estado. Se estim6 un déficit
primario de 0.2% del piB.

e A noviembre, el balance presupuestario del sector publico

registré un déficit de 1,061.1 mmp, en tanto que el balance

primario alcanzé un superavit de 117.0 mmp. El déficit publico

representd el 98.3% del presupuestado para el afio.

REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (RFSP)

En cGPe-2023 se establecié una meta anual de los rrsp de 3.6% del piB
estimado, esto es 1,291.1 mmp, cifra que representa un crecimiento
de 29.5% respecto a lo presupuestado en 2022 y a lo observado.
e A noviembre, los RFsp se ubicaron en 1,021.1 mmp, lo que
representd un crecimiento anual de 13.6 y un avance respecto a lo

programado de 102.5%.
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32. Deuda neta y SHRFSP
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

17,244.3

15,500.2 OPresupuestado
para 2023

14,640.3 14,573.6 W Observado

Deuda neta SHRFSP
Fuente: SHCP Y CGPE-2023 y 2022

33. SHRFSP
(Porcentaje del piB)

== == SHRFSP como % del PIB Anual 1/

s SHRFSP como % del PIB Trimestral Anualizado 2/

43.3 44.1
© a =] ‘-« o~ —
= | = | N | o | ] =
o o =] =] =]
~ ~ ~ ~ ~

2023

1/ Se utiliza el PIB promedio anual respectivo.
% Se utiliza el PIB trimestral anualizado.
Fuente: INEGI y SHCP

DEUDA PUBLICA Y EL SALDO HISTORICO DE
LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (SHRFSP)

Para 2023, se estimo que la deuda neta alcanzaria el 49.4% del riB,

porcentaje que equivale a 17,244.3 mmp, estimacion presentada en

el cuarto informe trimestral de 2022. La deuda observada en 2022

fue de 14,072 mmp, se estaria presupuestando una acumulacion de

deuda por 3,172.3 mmp.

e A noviembre, se registr6 una deuda neta por 14,640.3 mmp,
mayor en 3,270 mmp, con respecto a diciembre de 2022, lo que
representa el 84.9% de la acumulacién de deuda presupuestada

para el afo.

Por su parte, para este afio se pronosticé que el SHRFSP representaria

el 48.9% del piB, cifra que, de acuerdo con los cGpPe-2023, serian

15,350.2 mmp. El sHRFsp observado en 2022 fue de 14,091.6 mmp,

se estaria presupuestando una acumulacion de deuda para 2022 de

987.7 mmp.

o Anoviembre, el sHrrsp fue de 14,170.6 mmp, menor en 161.6 mmp
con respecto a diciembre de 2022, lo que representa el 91.4% del

avance en su proyeccion para este afio.
Como proporcion del pis, para el primer trimestre de 2023, el SHRFsP

representd 45.6%. El componente interno representé el 35.4% vy el

componente externo de 13.6%.
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SECCION IlIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

En esta seccion se presenta el comportamiento de las
Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales
(Ramo 33) y las obligaciones financieras de las entidades federativas
con base en la informacidn publicada por la sHce.
34. Participaciones Federales (Ramo 28)
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Anuales Acumulados

1,220.2

916.3 980.7

Ejercido PEF-2023
2022

i
1
1
i
1
i
1
!
| Ene-nov2022  Ene-nov2023
H Pagadas
Fuentes: PEF-2023 y SHCP.

35. Aportaciones federales (Ramo 33 y 25)

(Miles de millones de pesos corrientes mmp)

Anuales Acumulados

Ejercido PEF-2023 !  Ene-nov 2022 Ene-nov 2023
2022 : Pagadas

Fuentes: PEF-2023, SHCP.

36. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios*
(Miles de millones de pesos corrientes)

=== Porcentaje de Participaciones presupuestadas | d
Viles dp mdp barti % de
800 - a ICIPBCI:Ongg
700 - 80
600 - F 75
500 - 67.1 672 70
400 -l &7 65

\‘ -
300 60

mar jun sept dic mar

2022 2023

*Incluye las obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus organismos, asi

como de los gobiernos municipales y sus organismos.

Fuentes: PEF-2023, SHCP.

PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)
e El PEF-2023 contempld un presupuesto para participaciones por
1,220.2 mmp.
e De acuerdo con la sHcp, a octubre se pagaron 1,064.3 mmp por
este rubro. Esto representa:
0 87.2 del total presupuestado para el periodo.
019.2% menos que lo pagado en el mismo periodo de 2022 (Ver

detalles por entidad federativa en el Anexo 5).

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33 y 25)

e El PEF-2023 contempld un presupuesto para aportaciones por
997.1 mmp.

e De acuerdo con la sHce, a noviembre se pagaron 871.2 mmp por
este rubro. Lo cual representa:

0 87.4 % del total presupuestado para el periodo.

011.67% mds respecto a lo pagado durante el mismo periodo de

2022 (ver detalles por entidad federativa en el Anexo 6).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

e A marzo de 2023, las obligaciones financieras de las entidades
federativas, municipios y sus organismos sumaron 684.4 mmp.

e Las obligaciones financieras como proporcion de las
participaciones se ubicaron en 67.1%, cifra superior a la
observada en el mismo mes de 2022 de 64.5% (ver detalles por
entidad federativa en Anexo 7).

e Estas obligaciones financieras son asentadas en el Registro
Publico Unico, a cargo de la shcp (de acuerdo con los articulos 9y
51 de la Ley de Coordinacién Fiscal y con el capitulo VI de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios), e incluyen las obligaciones financieras respaldadas
con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los

gobiernos estatales y municipales y sus organismos.

13



SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
26. Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Estatal
(indice de volumen fisico 2013 =100)
Serie desestacionalizada

VR
2021/04 2022/01 2022/02 2022/03 2022/04 - ariacion %
Entidad federativa Anual

((E/D)}-1)*100 | (series Originales)

Aguascalientes 116.6 118.4 118.6 118.7 114.6 3.5 -1.9
Baja California 131.2 131.1 131.6 133.2 133.6 0.4 2.0
Baja California Sur 129.4 131.3 125.5 135.6 133.5 -1.6 3.2
Campeche 61.9 62.7 60.4 59.4 59.6 0.4 3.6
Coahuila 104.5 104.9 104.8 106.1 107.5 1.3 3.1
Colima 113.1 115.1 112.5 111.3 112.3 0.8 0.7
Chiapas 96.5 98.5 100.4 101.5 101.4 -0.1 5.0
Chihuahua 118.5 121.9 124.6 125.4 123.7 -1.3 4.3
Distrito Federal 106.5 108.7 111.3 113.2 113.0 -0.2 5.3
Durango 106.6 104.5 105.4 105.2 104.5 -0.7 1.9
Guanajuato 115.1 115.9 118.0 119.4 120.9 1.3 5.1
Guerrero 106.7 107.4 107.1 109.3 108.1 1.1 1.4
Hidalgo 110.9 115.2 118.0 119.9 120.6 0.6 8.7
Jalisco 118.2 121.8 126.3 125.3 124.7 0.4 5.2
México 117.3 115.9 116.1 117.9 120.1 1.8 2.7
Michoacan 114.0 116.6 117.8 115.6 118.2 2.3 3.7
Morelos 107.6 110.4 111.8 107.5 105.4 -2.0 -2.2
Nayarit 116.6 113.0 114.5 119.0 1159 2.6 0.5
Nuevo Le6n 119.7 121.2 121.8 122.7 124.1 1.1 3.6
Oaxaca 102.7 104.4 103.6 109.2 115.7 6.0 12.7
Puebla 104.1 106.3 108.6 110.6 110.2 -0.4 5.7
Querétaro 122.3 123.8 125.9 126.0 127.0 0.7 3.7
Quintana Roo 122.6 119.6 124.0 127.4 132.7 4.1 9.9
San Luis Potosi 116.0 118.0 118.0 119.0 118.9 -0.1 2.3
Sinaloa 116.5 116.3 118.1 122.2 122.6 0.4 5.5
Sonora 113.5 115.1 115.9 116.2 116.2 0.0 1.9
Tabasco 95.9 97.3 101.0 100.8 102.7 2.0 7.3
Tamaulipas 102.9 104.2 105.0 105.7 103.7 1.9 0.5
Tlaxcala 110.1 109.1 107.8 111.3 111.2 0.0 0.9
Veracruz 100.6 97.1 97.7 99.1 99.2 0.1 -1.3
Yucatan 120.8 119.9 119.7 119.6 120.5 0.8 -0.5
Zacatecas 103.8 102.6 102.8 103.3 101.1 2.1 2.6
Fuente: INEGI.
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Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Noviembre

Concepto Variacion
Miles de millones de pesos a Real
precios corrientes (%)
Total 6,496.2 7,136.5 4.0
Programable 1_/ 4,878.7 5,200.7 0.9
Corriente 3,874.8 4,198.7 2.6
Servicios personales 1,213.1 1,292.6 0.9
Directos 712.6 753.0 0.1
Indirectos 500.5 539.5 2.1
Otros gastos de operacion 1,758.7 1,856.8 0.0
Materiales y suministros 405.2 357.9 -16.4
Servicios generales 1,252.2 1,403.5 6.1
Otras erogaciones 101.3 95.5 -10.7
Subsidios y transferencias 903.1 1,049.3 10.0
Capital 1,003.9 1,002.0 -5.5
Inversion fisica 758.9 778.0 -2.9
Directo 398.5 408.6 -2.9
Indirecto 360.4 369.4 -2.9
Otros gastos de capital 245.0 224.0 -13.4
Directo 2_/ 242.6 220.9 -13.8
Indirecto 2.4 0.0 24.5
No programable 1,617.5 1,935.9 13.3
Costo financiero 636.2 849.8 26.5
Participaciones 980.7 1,064.3 2.8
Adefas y otros 0.6 21.8 -0-

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un ingreso
para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal
(subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ Enseptiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via
aportacion patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP
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Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico
29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Noviembre

Concepto Variacion

Miles de millones de pesos Real

a precios corrientes (%)
Total 1_/ 4,878.7 5,200.7 0.9
Gobierno Federal 2_/ 3,517.6 3,957.7 6.5
Entes auténomos 120.0 124.8 -1.5
Legislativo 11.8 133 6.3
Judicial 61.8 65.1 -0.2
Instituto Nacional Electoral 17.2 17.0 -6.7
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 13 13 -8.2
Informacién Nacional Estadistica y Geogréfica 9.0 79 -16.3
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 25 2.6 -4.5
Comisidn Federal de Competencia Econdmica 0.5 0.5 7.0
Instituto Nacional para la Evaluacidn de la Educacion 0.0 0.0 ns.
Instituto Federal de Telecomunicaciones 17 18 0.2
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccién de Datos Personales 0.7 0.8 28
Administracion Publica Centralizada 3,397.6 3,832.9 6.8
Ramos administrativos 1,493.4 1,714.8 8.7
Presidencia de la Republica 0.4 0.4 04
Gobernacién 111 111 -5.2
Relaciones Exteriores 113 11.0 -83
Hacienda y Crédito Publico 249 74.6 184.1
Defensa Nacional 111.7 97.3 -175
Agricultura y Desarrollo Rural 50.2 67.2 27.0
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 53.5 60.3 6.8
Economia 31 3.0 -8.5
Educacién Publica 332.3 366.4 44
Salud 132.3 93.9 -32.8
Marina 38.8 46.4 13.2
Trabajo y Prevision Social 238 20.2 -19.7
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 15.0 18.5 17.0
Medio Ambiente y Recursos Naturales 42.3 60.1 345
Procuraduria General de la Republica 0.0 0.0 n.s.
Energia 3_/ 134.7 1711 203
Bienestar 297.0 389.9 243
Turismo 113.6 86.0 -28.3
Superacién de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Funcién Publica 15 17 7.6
Tribunales Agrarios 0.8 0.8 39
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.1 23
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 27.0 30.5 6.9
Comision Reguladora de Energia 0.3 0.3 -3.4
Comision Nacional de Hidrocarburos 0.5 0.5 -8.3
Entidades no sectorizadas 9.8 40.5 29255
Cultura 13.6 15.7 9.4
Ramos generales 1,904.1 2,118.1 53
Entidades bajo control presupuestario directo 2,375.3 2,387.3 -4.8
Pemex 575.0 511.3 -15.8
Resto de entidades 1,800.3 1,876.0 -1.3
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 1,014.1 1,144.3 6.8

1_/ Conelfinde no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que
representan un ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al
ISSSTE).

2_/ Elgasto programable de la Administracion Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de
ministracion de fondos pagados por la caja de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC
presentadas a la Tesoreria de la Federacion y no incluye los acuerdos de ministracion que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes meses. Para
los entes autondmos, los organismos y las empresas las cifras corresponden a las reportadas como gasto pagado a través del Sistema Integral de
Informacién de los Ingresos y Gasto Publico.

3_/ Enseptiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via aportacién patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP.



Anexo 5. Evolucion de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
30. Participaciones Federales (Ramo 28)

(Millones de pesos a precios corrientes)

LEV-ELES Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
ntdad federatva | 202 | 23 | somaom | x|

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a precios
0
corrientes corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total 1_/ 980,688.5 1,064,310.8 2.8 942,236.0 113.0
Aguascalientes 11,104.2 11,228.4 -4.3 10,784.8 104.1
Baja California 30,913.1 33,4743 2.5 29,385.8 113.9
Baja California Sur 7,084.9 8,814.5 17.8 5,881.2 149.9
Campeche 8,086.2 10,074.3 18.0 8,592.4 117.2
Coahuila 22,555.0 24,988.6 4.9 22,630.2 110.4
Colima 6,727.3 6,593.1 -7.2 6,007.7 109.7
Chiapas 41,379.9 41,183.8 -5.8 36,350.5 1133
Chihuahua 30,358.5 33,297.1 3.9 29,231.2 113.9
Ciudad de México 96,284.8 104,653.4 2.9 97,734.1 107.1
Durango 12,320.1 15,478.0 19.0 12,511.6 123.7
Guanajuato 45,819.9 47,863.1 -1.1 42,464.9 112.7
Guerrero 22,722.9 23,770.6 -0.9 21,408.0 111.0
Hidalgo 19,289.5 21,392.0 5.0 18,866.0 113.4
Jalisco 65,073.5 71,156.4 3.5 63,452.5 1121
México 130,435.6 140,044.3 1.7 132,246.6 105.9
Michoacan 32,493.3 34,580.6 0.8 30,435.4 113.6
Morelos 13,000.6 14,020.2 2.1 12,689.8 110.5
Nayarit 9,472.9 10,806.9 8.0 8,767.9 1233
Nuevo Ledn 50,400.1 58,037.0 9.0 45,923.5 126.4
Oaxaca 29,129.4 28,464.0 -7.5 24,902.8 1143
Puebla 42,740.0 48,277.4 7.0 40,983.5 117.8
Querétaro 18,426.7 21,808.7 121 17,634.2 123.7
Quintana Roo 13,048.9 17,198.2 24.8 12,261.7 140.3
San Luis Potosi 20,528.4 20,905.5 -3.6 19,773.6 105.7
Sinaloa 23,602.7 26,046.3 4.5 22,3735 116.4
Sonora 26,656.7 27,185.6 -3.4 25,218.4 107.8
Tabasco 26,047.4 28,301.7 2.9 25,135.8 112.6
Tamaulipas 29,614.7 31,471.8 0.6 28,782.1 109.3
Tlaxcala 8,900.7 10,423.3 10.9 9,034.4 115.4
Veracruz 55,391.7 61,119.6 4.5 52,330.7 116.8
Yucatdn 17,468.5 19,221.3 4.2 15,821.0 121.5
Zacatecas 13,610.7 12,430.8 -13.5 12,620.1 98.5

1_/ El total de participaciones presupuestadas en el afio considera los montos no distribuibles geograficamente.

Fuente: SHCP



Anexo 6. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)

(Millones de pesos a precios corrientes)

CET-ELES Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
cotidad federativa | 22| s |

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total 1_/ 780,165.4  871,214.0 5.7 771,454.0 1129
Aguascalientes 10,206.8 11,490.1 6.6 9,741.4 118.0
Baja California 19,626.8 21,711.4 4.7 19,384.3 112.0
Baja California Sur 7,450.9 8,156.6 3.7 7,431.1 109.8
Campeche 8,975.2 10,252.5 8.2 8,789.8 116.6
Coahuila 17,687.9 19,685.7 5.4 17,160.4 114.7
Colima 6,575.7 7,386.8 6.4 6,459.5 114.4
Chiapas 48,357.2 54,370.9 6.5 47,352.9 114.8
Chihuahua 21,406.7 23,859.7 55 20,901.7 114.2
GlldadlieIvExico 53,704.9 60,205.9 6.2 51,386.1 117.2
Durango 13,361.6 14,930.0 5.8 12,953.8 115.3
Guanajuato 28,949.7 32,462.3 6.2 28,414.5 114.2
Guerrero 36,811.8 41,391.8 6.5 35,985.6 115.0
Hidalgo 24,266.9 27,458.5 7.1 23,973.5 114.5
Jalisco 36,458.9 40,706.9 5.7 35,399.5 115.0
México 77,9413 87,829.6 6.7 77,806.2 112.9
Michoacan 31,629.5 34,900.2 45 31,679.8 110.2
Morelos 13,179.2 14,840.5 6.6 12,899.2 115.0
Nayarit 10,243.8 11,402.4 5.4 10,042.9 1135
Nz e 24,2284 27,023.7 5.6 23,378.6 115.6
Oaxaca 44,813.0 47,870.0 1.1 41,933.4 114.2
Puebla 37,474.0 42,390.0 7.1 36,869.7 115.0
Querétaro 11,980.1 13,368.9 5.7 11,7773 1135
Quintana Roo 11,611.0 12,903.9 5.2 11,376.0 113.4
San Luis Potosi 19,990.6 22,4353 6.3 19,433.0 115.4
Sinaloa 18,696.2 20,797.8 53 19,035.3 109.3
Sonora 16,335.2 18,101.2 4.9 15,947.2 1135
Talmses 16,302.7 18,083.3 5.0 15,982.1 113.1
Tamaulipas 21,394.8 23,782.3 53 20,772.8 114.5
Tienezle 10,006.9 11,373.7 7.6 9,828.0 115.7
Veracruz 53,697.5 60,009.4 5.8 51,970.6 115.5
YVueEiEn 13,7483 15,507.7 6.8 13,471.8 115.1
Zacatecas 13,052.0 14,525.0 5.4 12,830.4 113.2

1_/ El total de aportaciones presupuestadas en el afio considera montos no distribuibles geograficamente y destinados a la
Auditoria Superior de la Federacion.

Fuente: SHCP.



Anexo 7. Evolucion de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa.

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativas y Municipios y sus Organismos

(Millones de pesos a precios comrrientes)

Saldos Totales Variacion Nominal Obligaciones financieras /
Cuarto trlmestre T
Millones de pesos a precios corrientes (%)
(B/A)-l)‘ 100 Cuarto trimestre 2022

Total 666,824.2 684,395.8 17,5715 2.6 67.1
Aguascalientes 34258 3,369.7 -56.1 -1.6 289
Baja California 25,4399 25,524.7 84.7 0.3 803
Baja California Sur 1,969.4 2,498.0 528.6 26.8 393
Campeche 2,7054 2,766.6 61.2 23 29.7
Coahuila 39,684.6 39,552.0 -132.6 0.3 1614
Colima 4,638.0 4,475.9 -158.1 3.4 68.9
Chiapas 20,211.2 20,837.8 626.5 31 53.0
Chihuahua 51,890.2 50,881.3 -1,008.9 -1.9 161.2
Ciudad de México 94,4742 98,937.7 4,463.5 4.7 935
Durango 10,483.7 10,338.0 -145.7 -1.4 76.3
Guanajuato 11,8458 12,396.3 550.5 4.6 27.0
Guerrero 3,755.6 3,902.1 146.5 3.9 16.8
Hidalgo 4,169.2 3,817.5 -351.8 -8.4 18.7
Jalisco 36,954.1 35,202.0 -1,752.1 4.7 513
Estado de México 59,185.2 64,455.9 5,270.6 8.9 45.1
Michoacan 22,062.2 19,934.5 -2,127.6 9.6 60.5
Morelos 74931 6,879.4 -613.7 -8.2 50.1
Nayarit 71129 7,196.8 83.9 1.2 75.8
Nuevo Ledn 87,0709 98,575.3 11,504.4 13.2 1985
Oaxaca 14,8158 15,589.5 773.7 5.2 57.9
Puebla 6,099.2 5,980.7 -118.6 -1.9 135
Querétaro 721 346 -37.5 -52.0 0.2
Quintana Roo 23,7921 23,473.0 -319.1 -1.3 177.0
San Luis Potosi 3,920.9 5,339.8 1,418.8 36.2 25.0
Sinaloa 5,891.3 5,479.9 -411.4 -7.0 227
Sonora 30,339.8 29,715.1 -624.7 2.1 109.1
Tabasco 7,225.7 6,706.1 -519.6 -7.2 246
Tamaulipas 19,140.1 18,323.5 -816.6 4.3 58.8
Tlaxcala 0.0 0.0 - - -
Veracruz 46,4464 46,817.0 370.6 0.8 82.7
Yucatan 7,302.8 8,354.7 1,051.9 14.4 488

Zacatecas 7,206.3 7,036.6 -169.8 2.4 515

Nota: Estas cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9y 51 de |a Ley de Coordinacion Fiscal), e
incluyen: |as obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los gobiernos
Estatales y Municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.



Anexo 8. Glosario de Términos

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucién mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucidn eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado INEGI Busca sefialar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacién urbana y la importacion total.

Indicador Global de INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucidn del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador

(IGAE) desagrega las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacién de
las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas sociodemograficas.

Indicador Mensual de INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del INEGI El indice busca evaluar la percepcion de la poblacién respecto a la situacién econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32
ciudades representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de INEGI Indicador econdémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacidon es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccién nacional.

(INPP)

Inflacién No INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

Subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacién Subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacion en el mediano plazo.

Saldo Histérico de SHCP Los SHRFSP son la medida mas amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccion del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacién patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de Desocupacion INEGI Porcentaje de la poblacién econdmicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdémicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdmicas registradas.

Tipo de Cambio (Fix) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacidn en el Diario Oficial de la
Federacion (DoF).
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REFERENCIAS

Banco de México

Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comisién de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/index.html
Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/index.html

Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
Informe periddico del Banco de México.

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html

Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Informe trimestral, abril-septiembre.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/%7B247C655C-1793-909F-7173-C82C3ABOF5F1%7D.pdf

Buré de Analisis Econémico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

e Crecimiento del PIB, estimacién preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.html

Diario Oficial de la Federacion

e Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2023
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5637187&fecha=03/12/2022.

Ley de Ingresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2022.
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5605747&fecha=25/11/2020

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2020
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5637985&fecha=13/12/2022

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2022
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5607472&fecha=14/12/2020

Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo
e Estado Financiero Mensual. http://www.fmped.org.mx/informes/
Infosel

e Precio del petréleo diario. http://www.infosel.com/informacion-financiera/indicadores/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

o Producto Interno Bruto, Inversion Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacidn desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de Precios al Consumidor,
indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econdmica, Sistema de Indicadores Ciclicos, indice de Confianza del Consumidor e indice

Trimestral de Actividad Econémica Estatal.
http://www. INEGI .org.mx/sistemas/bie/

Oilprice.com
e Precio del petréleo diario. https://oilprice.com/oil-price-charts

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

e Documento relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 42, fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad

Hacendaria. Pre-Criterios 2023.

https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/paquete_economico/precgpe/precgpe_2023.pdf

Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

Informes sobre la situacidon econdmica, las finanzas publicas y la deuda publica.

http://www.gob.mx/sHcp/archivo/documentos?idiom=es

Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

Paquete Econdmico y Presupuesto.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/
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