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El Instituto Belisario Dominguez, como o6rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto alos principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversién, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de estaresponsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccién un analisis agregado del desempeno
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccion estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucién de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Repubilica.
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Resumen Ejecutivo'

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) publicd la estimacidn del crecimiento del PIB de México con cifras
desestacionalizadas en el segundo trimestre de 2024, del cual se reporta un crecimiento trimestral real de 1.0% respecto
al mismo trimestre del afio anterior y de 0.2% con relacién al trimestre anterior. En el segundo trimestre de 2024 las
actividades primarias reportaron un crecimiento trimestral anualizado real de -2.5%, las secundarias de 0.4%, y las

terciarias de 1.5%.

Indicadores Macroecondmicos

El indicador ciclico coincidente de mayo de 2024 se ubicé en 100.1 puntos base (pb), esto es, 0.1 puntos menos que el
mes anterior; la economia se encuentra por arriba de su tendencia de largo plazo. Para mayo de 2024, de manera
anualizada, la inversion crecié 5.6%, el consumo privado aumentd 2.8% y la actividad industrial aumenté 0.4%. Para junio,
las exportaciones aumentaron 0.4%. En lo que se refiere a la inflacién, en junio fue de 0.38% mensual y 4.98% anual;
ademas, el indice de precios al productor presenté un aumento mensual de 1.38%. En cuanto a la politica monetaria, el
Banco de México (BANXICO) mantuvo su tasa de interés objetivo a 11.00% durante su reunion de junio. En tanto que las
reservas internacionales para finales de junio se ubicaron en 220.0 miles de millones de ddlares, lo que representd un
aumento anual de 8.3%. Respecto al tipo de cambio Fix, éste promedid 18.22 pesos por ddlar en junio, lo que implicé una
apreciacion mensual de 8.5% y una apreciacién anual de 5.7%. Por otra parte, el precio de la mezcla mexicana de petrdleo
promedié en junio 73.1 ddlares por barril (dpb), por arriba del pronosticado en los Criterios Generales de Politica
Econdmica 2024 (cGPe-2024) de 69.7 dpb.

Finanzas Publicas
A junio de 2024 el balance publico primario registré un déficit de 121.2 miles de millones de pesos (mmp); por su parte,
el balance publico alcanzé un déficit de 693.3 mmp. Los ingresos presupuestarios en junio de 2024 se ubicaron en 596.2
mmp, monto mayor en 5.0% respecto al mismo mes de 2023. A su interior, se obtuvieron menores ingresos petroleros en
12.5% y menores ingresos no petroleros en 8.0%, respecto al mismo mes del afio anterior. El gasto neto registré 783.3
mmp en el mes de junio de 2024, lo que implicd que fuese menor 14.2% respecto al monto registrado en el mismo mes
de 2023. Por categoria, el gasto no programable aumentd 2.2% y el gasto programable disminuyd 13.5%, respecto al
mismo mes del afio anterior. Se registré una deuda neta por 16,140.6 mmp a junio, mayor en 1,276.0 mmp con respecto
al saldo a diciembre de 2023. Con respecto a los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFsP), a junio estos se
ubicaron en 818.1 mmp. Por su parte, a enero el Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico

(sHRFsP) fue de 16,029.1 mmp, mayor en 1,163.1 mmp con respecto al saldo a diciembre de 2023.

L A menos de que se exprese que los cambios son nominales, en el presente documento de analisis se utilizan
variaciones en términos reales de las variables monetarias analizadas, es decir, descontando el efecto del
cambio de precios en los periodos de tiempo comparados.



SECCION 1. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucion del Producto Interno Bruto (pi8), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

1. Crecimiento econémico
(Variacion porcentual real del piB,)
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2. Proyecciones de crecimiento econémico para 2024
(Porcentajes del PIB)

Proyecciones de Crecimiento del PIB para 2024
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Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y Citibanamex, 2024.

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con la estimacion del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI), el piB del segundo trimestre de 2024 registré un
crecimiento trimestral de 0.2%, con cifras desestacionalizadas. Por
componente, se registraron las siguientes variaciones: actividades
primarias -0.2%, actividades secundarias 0.3% y actividades terciarias
0.1%. Asimismo, la estimacién del piB mostré un crecimiento

términos reales con cifras

anualizado de 1.0%, en

desestacionalizadas.

® Destaca que la Secretaria de Hacienda Y Crédito Publico (SHCP),
Banco de Meéxico (BANXICO), Banco Mundial, OCDE, BBVA,

Citibanamex vy los especialistas encuestados por BANXICO
disminuyeron su prondstico del crecimiento de la economia de

México en 2024; mientras que la CEPAL lo aumenté.

Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la economia

mexicana durante 2024 son:

o Externos: El Burdé de Analisis Econdmico de Estados
Unidos, en su informe del segundo trimestre de 2024,
reporta un incremento anualizado del pig estadounidense
de 2.8%, nivel mayor respecto al crecimiento del trimestre
anterior que fue de 1.4%.

o Internos: En la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en la Economia del Sector Privado de junio de
2024, elaborada por Banxico, se identificaron los

siguientes riesgos para la economia mexicana. Los

aspectos que generaron una mayor inquietud en términos

promedio son aquellos relacionados con la gobernanza y

la politica monetaria. Otros problemas son la falta de

Estado de Derecho, corrupcién y la impunidad.
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3. Inversion fija bruta
(crecimiento real anualizado)
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4. Consumo privado
(crecimiento real anualizado)
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5. Exportaciones
(Variacion porcentual anualizada)
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6. Actividad Industrial
(Variacion porcentual anualizada)
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INVERSION

o De acuerdo con el INEGI, en mayo, el Indicador Mensual de la Inversion
Fija Bruta presentd un crecimiento anualizado de 5.6% con cifras
desestacionalizadas. Esta variacion se explica por:

o Incremento de 2.1% en la compra de maquinaria y equipo.
o Aumento de 9.2% en los gastos de construccion.

e De igual manera en dicho mes se registré un incremento en la
inversion de 0.7% respecto al mes previo con cifras
desestacionalizadas.

CONSUMO

o ElINEGI reportd que, durante mayo, el Indicador Mensual de Consumo
Privado aumentd 2.8% respecto al mismo mes de 2023, con cifras
desestacionalizadas. Este comportamiento es explicado por un
incremento de 12.2% en el consumo de bienes importados y un
aumento de 1.1% en el consumo de bienes nacionales.

e Respecto al mes anterior, se registré una disminucién del consumo
privado de 0.4% con cifras desestacionalizadas, que se explica por:

o Un aumento de 0.3% en el consumo de bienes y servicios
nacionales.
o Una disminucién de 3.6% en el consumo de bienes y servicios

importados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante junio, las exportaciones totales
aumentaron 0.4% respecto del mismo mes de 2023, con cifras
desestacionalizadas. Este comportamiento se debe a:

e Unaumento en 1.8% en las exportaciones no petroleras y una
disminucién de 24.2% de las exportaciones petroleras.

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales
presentaron una reduccion de 3.2%, con cifras
desestacionalizadas, a causa de una disminucién de 31.6% de las

exportaciones petroleras y de 1.5% en las no petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

o El INEGI sefald que, durante mayo, la actividad industrial aumenté
0.4% anual, con cifras desestacionalizadas. Esta variacion se explica
por:

o El aumento de 1.4% de la construccién y un incremento de 3.5%
en las actividades de generacion, transmisidn y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y gas por ductos al
consumidor final.

o Respecto al mes anterior, la actividad industrial varié en 0.4%,
debido principalmente a la disminucién de 2.3% en la
construccion.



7. Asegurados al Imss
(Millones de trabajadores)
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8. Poblacidn desocupada y tasa de informalidad laboral
(Porcentaje) .
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PEA: Poblacién Econdmicamente Activa.
Fuente: INEGI, 2023-2024.
9. Inflacién
(Variacion porcentual anual)

6.0%
5.1%

5.0%
4.
3.4
2.0%
1.0%
0.0%
ZOZI

-1.0%
.0.8% 0.7%

5.1%
5.0%
4.8%
X 4.7% 4.7%
6% 459 43% 4.3% 4.4% 4.4%

ar% 4%
3%
5%
0%
s W 5%
0% W.0%
6%
o I I

6 202I7 2023/08 2023/09 2023/10 2023/11 2023/12 2024/01 2024/02 2024/03 2024/04 2024/05 2024/06

3
Ed

3
Ed

W Variacién anualizada IPC M Variacién anualizada IPP

Fuente: BIE de INEGI, 2022-2024.
10. Tasas de interés

(Porcentaje) *

s Tasa Objetivo 11.51
12007 _ _ y 11.25
1150 | =" _TIIE_Q8dI_aS’)_ =l - w=ll5 5
11.00 A . =217.0011000
10.50 - e
1000 J 10.89
9.50 -
9.00 1
8.50 -
8.00 -
7.50 ’
7.00 -
6.50
6.00

53 % 8% 8 34|t 8 F5 7S
2023 2024

Fuente: Banxico, 2023-2024.

EMPLEO

Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (1mss)
El mss reporté que, al cierre de junio, el nimero de trabajadores
asegurados fue 22,331,788 de los cuales 86.4% corresponde a
trabajadores permanentes y 13.5% a eventuales.

o En ese mismo mes, el nimero de trabajadores asegurados disminuyd
17,211 puestos respecto al mes anterior.

Desocupacion e Informalidad
De acuerdo con el INEGl, durante junio, la Poblaciéon Desocupada
representd 3.4 % de la Poblacion Econdmicamente Activa, tasa igual a la
observada durante el mismo mes de 2023, con cifras desestacionalizadas.
La Tasa de Informalidad Laboral fue de 52.6% de la Poblacién Ocupada,

inferior al mismo mes de 2023, con cifras desestacionalizadas.

INFLACION

En junio, el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPc), reportado por
el INEGl, registrd una inflacién anual de 4.98%, inferior al nivel observado
durante el mismo mes de 2023. Con respecto al mes anterior, presentd
una variacion de 0.38%.

o La inflacién subyacente se incrementd de forma anualizada en 4.13% y
la no subyacente aumentd en 7.67%. De manera mensual, la variacién
de la inflacién subyacente y de la no subyacente fue de 0.22% y 0.87%,
respectivamente.

Por su parte, en el mismo mes, el indice Nacional de Precios al Productor
(inpp), incluyendo petréleo, registré una variacion anualizada de 5.06%,
menor al nivel observado del mismo mes de 2023. Con respecto al mes
anterior se presentd un incremento de 1.38% en dicha variable. Por
actividades econdmicas se presentaron las siguientes variaciones

respecto al mes anterior: 0.95% en las primarias, 1.86% en las secundarias

y 0.56% en las terciarias.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés objetivo al cierre de junio se ubicé en 11.00%, igual que
al mes anterior; mientras que hace un afio se situd en 10.5%. De acuerdo
con BANXICO, el mes pasado, la tasa promedio de los Certificados de la
Tesoreria (CETES) a 28 dias se posiciond en 10.95%; mayor que la
observada en el mismo mes del afio pasado.

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TiE) a 28 dias se ubico en

un promedio de 11.50.%, superior al nivel observado hace un afio.
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11. Crédito total de la banca comercial
(Variacion porcentual real anualizada)
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12. IGAE
(Variacion real anualizada)
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13. Sistema de indicadores ciclicos
Indicador Coincidente y Adelantado
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14. Indicador de confianza del consumidor
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CREDITO

De acuerdo con BANXICO, en junio, el comportamiento de la cartera total

de crédito de la banca comercial observé un incremento real anualizado

de 6.3% respecto al mismo mes de 2023.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

El crédito al sector privado no financiero aumenté en 6.8%, con las
siguientes variaciones por actividades:

Primarias 8.2%.
Secundarias 3.7%: manufacturas -0.7%; construccion 1.2%.
Terciarias 9.2%.

El crédito al sector financiero no bancario aumenté 19.8%.

El crédito al sector publico decrecié -5.3%.

TENDENCIAS DE CORTO PLAZO

Indicador Global de Actividad Econédmica (IGAE)
Durante junio, el INEGI informd que el IGAE tuvo un incremento
anualizado de 1.1% respecto al mismo mes de 2023, con cifras

desestacionalizadas. La variacion mensual de esta variable fue de

0.04%. Se reportaron las siguientes variaciones mensuales en los

sectores:

Las actividades primarias disminuyeron 0.4%.
Las actividades secundarias aumentaron 0.4%.
Las actividades terciarias disminuyeron 0.2%.

Indicadores Ciclicos

En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente refleja el
estado general de la economia, mientras que el Indicador Adelantado
busca sefialar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del
Indicador Coincidente.

El INEGI reportd que, durante mayo, el Indicador Coincidente se ubicé
en 100.1 puntos base, es decir, 0.1 puntos menos que el registrado en
abril.

Para junio, el Indicador Adelantado se posicioné en 100.5 puntos, es
decir, 0.1 puntos menos que el registrado el mes anterior.

Confianza del Consumidor
En junio, el INEGI sefiald que el Indicador de Confianza del Consumidor
se ubicé en 47.4 puntos, con cifras desestacionalizadas, lo que

representa un incremento de 0.6 puntos respecto al mes previo.



15. Riesgo Pais
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Fuente: JP MORGAN, 2023-2024.

16. Precios del petrdleo
(ddlares por barril)
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Fuente: Qilprice.com, 2023-2024.

17. Tipo de cambio (FIX)
(Pesos por ddlar)
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18. Reservas internacionales
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COYUNTURA MACROECONOMICA

Panorama internacional de los mercados
De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, se identifican los
siguientes riesgos para la economia global:
e Tensiones geopoliticas.
. Presiones inflacionarias en el sector servicio.
e  Posibilidad de mantener elevadas las tasas de interés y con ello

impactar negativamente el crecimiento econdmico.

Riesgo pais
Durante junio, el indice EMBIG de JP MORGAN reporté que el riesgo pais

de México se ubicé en 3.8 puntos base, nivel igual respecto al mes
anterior. El riesgo pais en México es superior al asociado en Brasil

(2.2), Peru (1.6) y Colombia (3.1).

Precios del petréleo
En los cGPe-2024 se estimd el precio de la Mezcla Mexicana en 69.7

dbp. En junio, el precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo promedid
73.1 ddlares por barril (dpb), con una variacién del 0.011% al
promedio en el mismo mes de 2023. Respecto al mes anterior, se
presentd un aumento de 2.0%. El Brent se vendio en 82.2 dpb vy el

West Texas Intermediate (wTi) se cotizd en 12.4 dpb.

Tipo de cambio
En los cGPeE-2024 se estimd un tipo de cambio en 18.22 pesos por
dolar. De acuerdo con BANXICO, durante junio, el tipo de cambio Fix
promedié 18.22 pesos por dodlar, lo que implicd una apreciacion

mensual de 8.5%; y una apreciacion anual de 5.7%.

Reservas internacionales
Al cierre de junio, el saldo de las reservas internacionales publicado
por BaNxico fue de 220.0 miles de millones de ddlares (mmd), lo que
representd un cambio de 0.6% respecto al mes pasado y un aumento

anual de 8.3%.

Las variaciones fueron resultado principalmente del cambio en la

valuacion de los activos internacionales del Banxico.



Recuadro A. Informe Trimestral Abril-Junio 2024 del Banco de México [resumen extraido del documento
original: Banco de México (2024), Informe Trimestral Abril-Junio 2024, Banco de México].

Durante el periodo analizado, ante los notorios aumentos que presentd la inflacién no subyacente en México, la
inflacién general se incrementd en el pais. La inflacién subyacente siguié disminuyendo debido a que continuaron
desvaneciéndose los efectos de los choques globales y ante la postura monetaria restrictiva. No obstante, en su interior
el componente de servicios mostré una persistencia mayor a la prevista. La actividad econémica nacional mantuvo la
marcada debilidad que ha exhibido desde finales del afio pasado. Hacia delante, se espera un ritmo de expansién de la
actividad menor al previamente anticipado, lo cual podria contribuir a moderar las presiones sobre la inflacién. Por otra
parte, se presentaron episodios de volatilidad financiera en México debido a factores idiosincraticos y globales,
observandose una visible depreciacion de la moneda nacional. Asi, el panorama para la inflacién en el pais se vio
afectado por diversos factores macroeconédmicos y financieros.

En el ambito externo, la actividad econémica mundial se expandié a un ritmo menor que en el primer trimestre del
afo, aunque con un comportamiento heterogéneo entre paises. Lo anterior reflejd, en general, un menor crecimiento
de las economias emergentes, luego del robusto desempefio que estas mostraron durante el primer trimestre. Por su
parte, las economias avanzadas registraron un crecimiento a un ritmo mayor en relacion con el trimestre previo. En el
caso particular de Estados Unidos, con la estimacion preliminar del PIB, la tasa de variacién trimestral fue superior a la
del trimestre anterior. En la zona del euro, la economia registré un crecimiento similar en comparacién con el primer
trimestre. Por su parte, la actividad econdmica en Japdn mostrd una recuperacidn que estuvo por encima de lo
esperado, luego de haberse contraido el trimestre anterior. En cuanto a China, su economia mostré una desaceleracion
en el segundo trimestre. Para 2024 en su conjunto, los pronésticos elaborados por organismos internacionales apuntan
a que la tasa de crecimiento de la actividad econdmica mundial podria ser marginalmente menor a la registrada en
2023. Respecto de la inflacién global, en el segundo trimestre de 2024 la inflacién general anual mostré un
comportamiento diferenciado entre economias. Por un lado, disminuyé en varias de las principales economias
avanzadas. En particular, en Estados Unidos se redujo durante el periodo que se reporta, en parte, ante menores
presiones en los precios de los servicios. No obstante, en algunas otras economias avanzadas la inflacidon exhibio ligeros
aumentos en lecturas en algunos meses, en cierta medida ante presiones en los precios de los energéticos en esos
paises. Por otra parte, en un amplio numero de las principales economias emergentes la inflacion general se
incrementd. Lo anterior, en parte, ante mayores presiones en los precios de los energéticos y de los alimentos. En este
entorno, si bien el proceso desinflacionario mundial ha avanzado luego de los choques globales, este continda
enfrentado retos y riesgos. las decisiones de los bancos centrales respecto de sus tasas de politica monetaria
continuaron siendo heterogéneas considerando las circunstancias econdmicas especificas de cada pais. En las
principales economias avanzadas, varios bancos centrales disminuyeron sus tasas de referencia. Sin embargo, otros
institutos centrales las mantuvieron sin cambio, destacando el caso de |la Reserva Federal. En cambio, el de Japédn la
incrementd en julio, luego de haberla aumentado en marzo. En las economias emergentes, algunos bancos centrales,
principalmente de las regiones de América Latina y Europa del Este, continuaron con disminuciones en sus tasas de
referencia. No obstante, algunos institutos centrales moderaron el ritmo de sus recortes o incluso mantuvieron sus
tasas sin cambio en sus decisiones mas recientes.

Se espera que el crecimiento de la economia nacional en 2024 y 2025 sea moderado, apoyado, principalmente, en el
gasto interno. En particular, se anticipa que el consumo privado y, en menor medida, la inversidén privada, contintdien
expandiéndose. La contribucidn de esta ultima seria mds baja a lo previamente anticipado, dado el menor dinamismo
gue este agregado ha mostrado y el entorno de incertidumbre que persiste tanto por factores internos como externos.
Aunque se continlan esperando efectos positivos del gasto publico, se prevé que estos sean menores a los
originalmente anticipados. La demanda externa seguiria mostrando una baja contribucién al crecimiento en México
durante 2024 ante la expectativa de que persista la debilidad en el sector manufacturero en Estados Unidos. Para 2025,
el mejor desempeno esperado para la produccidn industrial de ese pais contribuiria a una mayor demanda externa de
nuestro pais, si bien dichas previsiones se encuentran sujetas a una elevada incertidumbre. Con base en lo anterior, el
prondstico puntual para el PIB de 2024 se modifica de 2.4% a 1.5%. El intervalo para el crecimiento esperado del PIB
para el afio se ajusta a uno de entre 1.1y 1.9%. Este intervalo es mas estrecho que el del Informe previo dada la mayor
informacién disponible. La previsidon puntual de expansidn del PIB para 2025 se modifica a 1.2% de un nivel previo
estimado de 1.5%. El intervalo para la variacion del PIB esperada en ese afio se ajusta a entre 0.4 y 2.0%.

Entre los riesgos que podrian afectar el crecimiento de la economia de México se destacan los siguientes: i) que, a pesar
del dinamismo que ha mostrado la economia de Estados Unidos, su crecimiento sea menor a lo esperado, en
detrimento de la demanda externa de México; ii) que los numerosos procesos electorales alrededor del mundo y sus
resultados incrementen en el corto plazo la incertidumbre sobre las acciones a implementarse o que en el largo plazo
conduzcan a politicas que incidan adversamente sobre la demanda externa y el gasto en consumo e inversidon de
nuestro pais; iii) que el gasto publico dé un menor impulso sobre la actividad econdmica que el anticipado; iv) que un
escalamiento de diversos conflictos geopoliticos en distintas regiones del mundo repercuta adversamente en la
economia global en general o en los flujos de comercio internacional en particular; v) que se materialicen condiciones
financieras mas astringentes a lo esperado y/o episodios de volatilidad en los mercados financieros internacionales que
afecten los flujos de financiamiento para las economias emergentes; vi) que fendmenos meteoroldgicos tales como
temperaturas extremas, ciclones o sequias impacten adversamente la actividad econdmica nacional.




SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES INGRESOS PRESUPUESTARIOS

En esta seccion se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y

gastos presupuestarios, asi como del Saldo Histérico de los En junio, los ingresos presupuestarios del sector publico fueron de

Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP).

q ( ) 596.2 mmp, esto es, un monto mayor en 5.0% respecto a lo
19. Ingresos presupuestarios del Sector Publico .
. . . observado en el mismo mes de 2023.
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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disminuyd 28.6%. La inversion fisica directa disminuyé 23.2%, y

la indirecta se redujo 34.4%.



23. Gasto programable y no programable
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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24. Deuda publica y balance publico
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Fuentes: SHCP Y CGPE-2024 y 2023.

e E| gasto no programable fue de 333.4 mmp, lo que significd un

crecimiento anual de 2.2%.

Para el periodo enero-junio 2024, se reportan los siguientes datos:
o E| gasto neto total del sector publico se ubicé en 4,563.0, monto

mayor en 12.1% respecto al mismo periodo de 2023.

o El gasto programable se ubicé en 3,228.1 mmp, lo que representd

un crecimiento anual de 14.8%.

o El gasto de capital aumenté 40.3%; al interior, la inversion fisica
aumentd 18.5%, la inversidn fisica directa aument6 13.2%, y la
indirecta 24.3%.

e El gasto no programable fue de 1,334.9 mmp, lo que significo un

crecimiento anual de 6.2%.

BALANCE PUBLICO
e A junio, el balance presupuestario del sector publico registré un
déficit de 693.3 mmp, en tanto que el balance primario alcanzé un

déficit de 121.2 mmp.

REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (RFSP)
A junio, los RFsp se ubicaron en 818.1 mmp, lo que representd un
crecimiento anualizado de 50.7%, al comparar con el mismo periodo

del afio anterior.

DEUDA PUBLICA Y EL SALDO HISTORICO DE
LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (SHRFSP)

e A junio, se registré una deuda neta por 16,140.6 mmp, mayor en
1,276.0 mmp con respecto a diciembre de 2023.
e A junio, el sHrRrsp fue de 16,029.1 mmp, mayor en 1,163.1 mmp con

respecto a diciembre de 2023.
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SECCION lil. FINANZAS PUBLICAS PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)

SUBNACIONALES e A junio se han entregado 694.8 mmp en participaciones a las
L. entidades federativas, cifra que representa un incremento de
25, Participaciones Federales
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp) 6.5% respecto a enero-junio de 2023.
I
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L
Fuentes: PEF-2024 y sHcP 2024.

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33 y 25)

o A junio se han entregado 489.4 mmp a las entidades federativas,

26. Aportaciones Federales cifras que representa un incremento de 0.2% respecto a enero-
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
junio de 2023.
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SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Ingreso Presupuestario del Sector Publico.

Ingreso Presupuestario del Sector Publico

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Junio
Concepto Miles de millones de Va;aulon
pesos a precios (;a)
corrientes

Total 3,464.9 3,818.8 5.3
Petroleros 1_/ 481.9 547.2 8.5
Gobierno Federal 161.1 91.7 -45.6
Pemex2_/ 320.8 455.5 35.6
No petroleros 2,982.9 3,271.6 4.8
Gobierno Federal 2,467.3 2,707.9 4.9
Tributarios 2,274.6 2,527.7 6.2
Impuesto sobre la renta 1,377.8 1,435.4 -0.5
Impuesto al valoragregado 609.5 670.9 5.2
Impuesto especial sobre producciéony servicios 191.8 311.8 55.3
IEPS gasolinas y diesel 83.6 194.6 122.3
IEPS distinto de gasolinas y diesel 108.2 117.2 3.6
Impuestos a la importacién 44.8 59.1 25.8

Impuesto porla actividad de exploracidny

explotacién de hidrocarburos 37 34 A0
Otros impuestos 3_/ 47.0 47.2 -4.0

No tributarios 192.7 180.2 -10.7
Derechos 74.8 75.3 3.8
Aprovechamientos 4_/ 111.2 96.9 -16.7
Otros 6.7 8.0 12.8
Organismos de control presupuestario directo 295.3 326.3 5.6
IMSS 268.9 297.8 5.8
ISSSTE 26.3 28.5 3.5
Empresa productiva del estado (CFE) 220.3 237.3 2.9
Otros 0.0 0.0 n.s.

Partidas informativas

Tributarios 2,275.1 2,529.1 6.2
No Tributarios 1,189.8 1,289.7 3.6

Fuente:SHCP



Anexo 2. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Junio

Concepto Variacién
Miles de millones de pesos Real
a precios corrientes (%)

Total 3,887.2 4,563.0 12.1
Programable 1_/ 2,686.0 3,228.1 14.8
Corriente 2,175.9 2,478.9 8.8
Servicios personales 656.4 724.4 5.4
Directos 376.2 414.1 5.1
Indirectos 280.2 310.3 5.8
Otros gastos de operacion 934.4 1,048.3 7.2
Materiales y suministros 167.5 185.8 6.0
Servicios generales 725.7 806.9 6.2
Otras erogaciones 141.2 55.6 28.9
Subsidios y transferencias 585.0 706.2 15.3
Capital 510.1 749.2 40.3
Inversién fisica 445.0 552.1 18.5
Directo 231.5 274.3 13.2
Indirecto 213.5 277.8 243
Otros gastos de capital 65.1 197.1 189.5
Directo2_/ 61.9 195.3 201.3
Indirecto 3.1 0.0 -43.9
No programable 1,201.2 1,334.9 6.2
Costo financiero 553.3 608.0 5.0
Participaciones 623.2 694.8 6.5
Adefas y otros 24.8 32.1 23.8

Fuente: SHCP



Anexo 3. Gasto Programable Pagado del Sector Publico
Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Junio

Concepto Miles de millones de vanacon
' Real
pesos a precios (%)
corrientes
Total1_/ 2,686.0 3,228.1 14.8
Gobierno Federal 2_/ 2,094.7 2,569.1 17.2
Entes auténomos 58.9 73.8 19.8
Legislativo 6.4 7.4 10.5
Judicial 29.2 29.6 -3.3
Instituto Nacional Electoral 8.7 19.6 114.0
Comision Nacional de los Derechos Humanos 0.7 0.6 -18.1
Informacion Nacional Estadistica y Geografica 3.8 6.4 60.3
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 1.3 13 5.2
Comisidn Federal de Competencia Econémica 0.3 0.3 1.2
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 0.0 0.0 n.s.
Instituto Federal de Telecomunicaciones 11 1.0 -10.6
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informaciony Proteccidn de Datos Personales 0.4 0.4 -6.3
Administracion Publica Centralizada 2,035.8 2,495.2 17.1
Ramos administrativos 876.2 1,235.8 34.8
Presidencia de la Republica 0.2 0.2 5.6
Gobernacién 5.8 8.6 42.2
Relaciones Exteriores 6.2 6.6 2.0
Hacienda y Crédito Publico 57.6 18.9 -68.7
Defensa Nacional 46.2 81.9 69.5
Agricultura y Desarrollo Rural 53.0 53.1 -4.2
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 32.7 41.3 20.7
Economia 1.5 1.6 2.2
Educacion Publica 205.8 242.1 12.4
Salud 61.2 27.9 -56.4
Marina 22.6 34.6 46.4
Trabajoy Prevision Social 10.6 19.2 73.9
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 11.2 10.3 -12.1
Medio Ambiente y Recursos Naturales 28.0 35.8 22.2
Procuraduria General de la Republica 0.0 0.0 n.s.
Energia 3_/ 26.0 159.5 485.9
Bienestar 201.1 265.6 26.1
Turismo 51.5 91.5 69.9
Superacion de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Funcién Publica 0.8 1.0 243
Tribunales Agrarios 0.4 0.4 -0.6
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.1 5.6
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 17.0 18.5 3.8
Comisidn Reguladora de Energia 0.2 0.2 53)
Comision Nacional de Hidrocarburos 0.2 0.2 32.2
Entidades no sectorizadas 4.0 81.2 -0-
Cultura 9.6 6.8 -32.8
Ramos generales 1,159.7 1,259.4 3.8
Entidades bajo control presupuestario directo 1,220.4 1,371.6 7.4
Pemex 300.2 333.5 6.1
Resto de entidades 920.2 1,038.2 7.8
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 629.1 712.6 8.2

Fuente: SHCP.



Anexo 4. Evolucion de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)

Participaciones Federales (Ramo 28)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas o Presupuestadas
VELEELT L EE] Pagadas/Presupuestadas

Entidad federativa
Millones de pesos aprecios

corrientes
((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total 1_/ 623,171.5 694,836.7 6.5 529,654.6 131.2
Aguascalientes 6,413.1 7,552.3 12.5 6,060.7 124.6
Baja California 18,987.5 21,937.7 10.4 16,464.2 133.2
Baja California Sur 5,255.1 5,080.8 -7.6 3,288.9 154.5
Campeche 6,006.6 5,494.0 -12.6 4,790.3 114.7
Coahuila 14,853.5 15,474.2 -0.5 12,712.0 121.7
Colima 3,819.6 4,371.4 9.3 3,373.3 129.6
Chiapas 24,808.7 27,770.2 6.9 20,508.4 135.4
Chihuahua 19,458.7 22,173.2 8.9 16,377.7 135.4
Ciudad de México 60,723.5 67,556.5 6.3 54,948.5 122.9
Durango 9,650.1 8,709.1 -13.8 7,038.6 123.7
Guanajuato 28,953.5 31,508.9 4.0 23,856.2 132.1
Guerrero 13,925.0 16,290.2 11.8 12,053.8 135.1
Hidalgo 12,656.8 15,199.4 14.7 10,624.8 143.1
Jalisco 41,679.2 46,828.9 7.3 35,656.1 131.3
México 80,643.7 92,208.0 9.2 74,427.1 123.9
Michoacan 19,801.5 24,400.0 17.7 17,151.1 142.3
Morelos 8,328.9 9,147.8 4.9 7,145.0 128.0
Nayarit 6,444.3 6,594.7 2.2 4,919.7 134.0
Nuevo Ledn 33,661.6 37,425.5 6.2 25,790.9 145.1
Oaxaca 16,549.4 20,495.7 18.3 14,042.4 146.0
Puebla 28,800.4 31,682.9 5.1 23,067.6 137.3
Querétaro 12,685.7 14,311.2 7.8 9,874.8 144.9
Quintana Roo 10,429.6 10,128.6 -7.2 6,857.8 147.7
San Luis Potosi 12,338.7 14,409.7 11.6 11,105.2 129.8
Sinaloa 15,126.4 16,509.2 4.3 12,560.1 131.4
Sonora 15,900.0 16,772.7 0.8 14,092.4 119.0
Tabasco 16,496.6 17,822.1 3.2 14,123.1 126.2
Tamaulipas 18,308.1 20,595.5 7.5 16,194.9 127.2
Tlaxcala 6,085.2 6,640.9 4.3 5,078.3 130.8
Veracruz 35,864.9 39,309.3 4.7 29,506.0 133.2
Yucatan 11,196.1 12,3329 5.2 8,891.7 138.7
Zacatecas 7,319.6 8,103.5 5.8 7,072.6 114.6

Fuente: SHCP



Anexo 5. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)

Aportaciones Federales (Ramo 33)

(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Variacion Real Presupuestadas Pagadas/Presupuestadas
Entidad federative mmmm
e
corrientes precios corrientes
((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total 1_/ 466,887.7 489,444.8 0.2 423,113.7 115.7
Aguascalientes 6,023.5 6,746.7 7.0 5,295.5 127.4
Baja California 11,717.3 12,437.6 1.4 10,766.7 115.5
Baja California Sur 4,236.8 4,807.2 8.4 3,903.2 123.2
Campeche 5,281.5 4,990.4 9.7 4,593.1 108.6
Coahuila 10,299.8 10,968.0 1.7 9,355.8 117.2
Colima 3,936.3 3,780.7 -8.2 3,447.7 109.7
Chiapas 30,534.0 31,906.1 -0.2 27,042.4 118.0
Chihuahua 13,146.4 14,131.5 2.7 11,947.0 118.3
Ciudad de México 28,894.0 30,528.7 0.9 25,378.9 120.3
Durango 7,816.6 8,550.8 4.5 7,063.9 121.0
Guanajuato 16,903.5 17,864.5 1.0 15,406.1 116.0
Guerrero 22,590.4 23,276.2 -1.6 20,241.0 115.0
Hidalgo 14,429.9 15,701.4 4.0 13,110.7 119.8
Jalisco 21,524.8 22,368.6 -0.7 19,085.2 117.2
México 49,053.6 52,032.3 1.3 44,408.5 117.2
Michoacan 18,057.5 19,113.3 1.1 16,988.6 112.5
Morelos 7,953.2 8,191.6 -1.6 7,114.0 115.1
Nayarit 5,982.1 5,819.0 -7.1 5,315.4 109.5
Nuevo Ledn 14,109.1 15,271.7 3.4 12,396.5 123.2
Oaxaca 26,998.3 29,466.6 4.3 24,485.3 120.3
Puebla 23,221.1 23,662.0 -2.6 20,600.6 114.9
Querétaro 6,765.2 7,275.7 2.7 6,071.4 119.8
Quintana Roo 6,973.9 6,996.8 -4.1 6,248.7 112.0
San Luis Potosi 12,348.3 13,080.6 1.2 10,958.1 119.4
Sinaloa 10,466.7 10,594.0 -3.3 9,477.7 111.8
Sonora 9,739.3 10,067.7 -1.2 8,809.8 114.3
Tabasco 9,520.1 9,270.7 -7.0 8,569.1 108.2
Tamaulipas 13,110.2 13,104.8 -4.5 11,686.8 112.1
Tlaxcala 6,018.6 6,166.2 -2.1 5,231.2 117.9
Veracruz 32,933.7 34,499.7 0.1 29,015.7 118.9
Yucatan 8,457.4 8,902.7 0.6 7,422.4 119.9
Zacatecas 7,844.7 7,871.0 -4.1 7,077.7 111.2

Fuente: SHCP.



Anexo 6. Glosario de Términos

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucién mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucidn eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado INEGI Busca sefialar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard & Poor’s 500 de Estados Unidos.

Sistema de INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacién urbana y la importacion total.

Indicador Global de INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucidn del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador

(IGAE) desagrega las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacién de
las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas sociodemograficas.

Indicador Mensual de INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del INEGI El indice busca evaluar la percepcion de la poblacién respecto a la situacién econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32
ciudades representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de INEGI Indicador econdémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacidon es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccién nacional.

(INPP)

Inflacién No INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

Subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacién Subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacion en el mediano plazo.

Saldo Histérico de SHCP Los SHRFSP son la medida mas amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccion del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacién patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de Desocupacion INEGI Porcentaje de la poblacién econdmicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdémicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdmicas registradas.

Tipo de Cambio (Fix) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacidn en el Diario Oficial de la
Federacion (DoF).
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REFERENCIAS

Banco de México

e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comisiéon de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/index.html
Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/index.html

e Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
Informe periddico del Banco de México.

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html

e Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Informe trimestral, abril-septiembre.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/%7B247C655C-1793-909F-7173-C82C3ABOF5F1%7D.pdf

Buré de Analisis Econémico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

e Crecimiento del PIB, estimacién preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.html

Diario Oficial de la Federacion

e Ley de Ingresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2024
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5637187&fecha=03/12/2024.

Ley de Ingresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2024.
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5605747&fecha=25/11/2024

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2024
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5637985&fecha=13/12/2024

Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2024
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5607472&fecha=14/12/2024
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo

e Estado Financiero Mensual. http://www.fmped.org.mx/informes/

Infosel

e Precio del petréleo diario. http://www.infosel.com/informacion-financiera/indicadores/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

Producto Interno Bruto, Inversion Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacién desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de Precios al Consumidor,
indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econémica, Sistema de Indicadores Ciclicos, indice de Confianza del Consumidor e indice
Trimestral de Actividad Econdmica Estatal.

http://www. INEGI .org.mx/sistemas/bie/

Oilprice.com
e Precio del petréleo diario. https://oilprice.com/oil-price-charts
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

e Documento relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria. Pre-Criterios 2023.

https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/docs/paquete_economico/precgpe/precgpe_2023.pdf

Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

Informes sobre la situacion econdémica, las finanzas publicas y la deuda publica.

http://www.gob.mx/sHcp/archivo/documentos?idiom=es

Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

Paquete Econdmico y Presupuesto.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/
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