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El Instituto Belisario Dominguez, como o6rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto alos principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversién, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de estaresponsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccién un analisis agregado del desempeno
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccion estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucién de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, los puntos de vista del Instituto Belisario Dominguez o del Senado de
la Republica.
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Resumen Ejecutivo'

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) publico la estimacién oportuna del crecimiento del piB de México
con cifras desestacionalizadas en el tercer trimestre de 2025, del cual se reporta un crecimiento anual real de -0.3%
respecto al mismo trimestre de 2024. En el tercer trimestre de 2025 las actividades primarias reportaron un crecimiento

estimado anual real de 3.0%, las secundarias de -2.9% y las terciarias de 0.9%.

Indicadores Macroeconémicos

El indicador ciclico coincidente de julio de 2025 se ubicé en 99.5 puntos base (pb), es decir, al mismo nivel del estimado
el mes anterior; la economia se encuentra por debajo de su tendencia de largo plazo. Para julio de 2025, de manera
anualizada, la inversién disminuyé 10.0%, y el consumo privado se redujo 0.7%. Para agosto la actividad industrial
disminuyd 3.5% anual y las exportaciones aumentaron 8.3%. En lo que se refiere a la inflacidn, en septiembre fue de 0.23%
mensual y 3.76% anual; ademas, el indice de precios al productor presentd un incremento mensual de 0.23%. En cuanto
a la politica monetaria, el Banco de México (BANXICO) redujo su tasa de interés objetivo a 7.50% durante septiembre. En
tanto que las reservas internacionales para finales de septiembre se ubicaron en 246,832 millones de ddlares, lo que
representd un aumento anual de 8.8%. Respecto al tipo de cambio Fix, éste promedié 18.50 pesos por ddlar en
septiembre, lo que implicd una apreciacién mensual de 1.1% y una apreciacion anual de 5.8% del peso frente al délar. Por
otra parte, el precio de la mezcla mexicana de petréleo promedié en septiembre 62.0 délares por barril (dpb), por arriba

del pronosticado en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2025 (cGPE-2025) de 57.8 dpb.

Finanzas Publicas
A agosto de 2025 el balance primario registré un superavit de 258.1 miles de millones de pesos (mmp); por su parte, el
balance publico alcanzé un déficit de 547.8 mmp. Los ingresos presupuestarios en agosto se ubicaron en 614.9 mmp,
monto menor en 2.5% respecto al mismo mes de 2024. A su interior, se obtuvieron menores ingresos petroleros en 12.6%
y mayores ingresos no petroleros en 5.5%, respecto al mismo mes del aifo anterior. El gasto neto registré 623.1 mmp en
el mes de agosto, lo que implicé que fuese menor en 1.9% respecto al monto registrado en el mismo mes de 2024. Por
categoria, el gasto programable disminuyd 1.5% y el gasto no programable se redujo 3.0%, respecto al mismo mes del
afo anterior. Se registré una deuda neta por 18,131.8 mmp a agosto, mayor en 577.2 mmp con respecto al saldo a
diciembre de 2024. En cuanto a los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFsP), a agosto estos se ubicaron en
709.5 mmp. Por su parte, al mes de agosto, el Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP)

fue de 17,877.8 mmp, mayor en 452.3 mmp con respecto al saldo a diciembre de 2024.

1 A menos de que se exprese que los cambios son nominales, en el presente documento de andlisis se utilizan
variaciones en términos reales de las variables monetarias analizadas, es decir, descontando el efecto del cambio de
precios en los periodos de tiempo comparados.



SECCION 1. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucion del Producto Interno Bruto (pi8), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

1. Crecimiento econémico
(Variacion porcentual real del piB,)
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Fuente: BIE de INEGI 2019-2025.

2. Proyecciones de crecimiento econémico para 2025
(Porcentajes del PIB)

Prondsticos para el crecimiento del PIB de México en 2025

0.60% 0.60% =
0.20% 0.20% =
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0.30% 0.60% N

Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y Citibanamex, 2025.

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con la estimacion oportuna del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), el PiB del tercer trimestre de 2025
registré un crecimiento real de -0.3% respecto al segundo trimestre
de 2025, con cifras desestacionalizadas. Por componente se
registraron las siguientes variaciones trimestrales: actividades
primarias 3.2%, actividades secundarias -1.5% y actividades terciarias

0.1%.

® Durante septiembre, el Fondo Monetario Internacional (FMI), la
Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE),
BBVA, la encuesta de Citi, la encuesta de Banxico y la Comisién
Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) elevaron sus
prondsticos sobre el crecimiento del PIB de México en 2025. Mientras
que el Banco de México y el Banco Mundial mantuvieron sus
prondsticos sobre dicha variable.

Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la economia

mexicana durante 2025 son:

o Externos: La tercera estimacion de la Oficina de Andlisis
Econdmico de los EE.UU. (BEA por sus siglas en inglés) con
relacion al crecimiento del PIB de EE.UU. durante el segundo
trimestre de 2025 fue de un incremento del 3.8% respecto al
primer trimestre de 2025. El aumento del PIB real en el segundo
trimestre reflejé principalmente una disminucion de las
importaciones, que se consideran una sustraccién en el calculo
del PIB, un mayor aumento del gasto de consumo y una menor
disminucién de la inversion que los estimados previamente.

olnternos: En la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en la Economia del Sector Privado de julio de 2025,
elaborada por Banxico, se identificaron los siguientes riesgos para
la economia mexicana a nivel general: i) gobernanza (37% de las
respuestas); ii) condiciones externas (26% de las respuestas); ii)
condiciones econdmicas internas (25% de las respuestas).
Mientras que, a nivel particular, los principales factores
identificados fueron: i) la politica sobre comercio exterior (17%
de las respuestas); ii) los problemas de inseguridad publica (16%
de las respuestas); iii) la debilidad en el mercado interno (7% de
las respuestas); iv) la ausencia de cambio estructural en México
(7% de las respuestas); v) la incertidumbre sobre la situacidn
econdmica interna (7% de las respuestas), y vi) otros problemas

de falta de estado de derecho (7% de las respuestas).
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3. Inversion fija bruta
(crecimiento real anualizado)
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5. Exportaciones
(Variacion porcentual anualizada)
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6. Actividad Industrial
(Variacion porcentual anualizada)
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inversion de 1.4%

INVERSION

o De acuerdo con el INEl, en julio, el Indicador Mensual de la Inversion
Fija Bruta presentd una variacion anualizada de -10.0% con cifras

desestacionalizadas. Esta variacion se explica por:

o Variacion de -7.0% en la inversién en maquinaria y equipo.

o Variacion de -12.2% en la inversion en construccion.

e De igual manera en dicho mes se registré una variacion en la

respecto al mes previo con cifras

desestacionalizadas.

CONSUMO

o El INEGI reportd que, durante julio, el Indicador Mensual de Consumo
Privado disminuyo6 0.7% respecto al mismo mes de 2024, con cifras
desestacionalizadas. Este comportamiento es explicado por una
disminucién de 5.3% en el consumo de bienes importados y un
aumento de 0.2% en el consumo de bienes nacionales.

e Respecto al mes anterior, se registré una disminucién del consumo

privado de 0.2% con cifras desestacionalizadas, que se explica por:

o Una reduccion de 0.5% en el consumo de bienes y servicios
nacionales.
oUn aumento de 1.7% en el consumo de bienes y servicios

importados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante agosto, las exportaciones totales
aumentaron 8.3% respecto del mismo mes de 2024, con cifras

desestacionalizadas. Este comportamiento se debe a:

e Unaumento en 9.8% en las exportaciones no petroleras y una
disminucién de 24.6% de las exportaciones petroleras.
las exportaciones totales

e Respecto al mes anterior,

presentaron una disminucién de 1.7%, con cifras
desestacionalizadas, a causa de una disminucién de 12.2% de las
exportaciones petroleras, y una reduccién de 1.4% en las no

petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

o El INEGI sefald que, durante agosto, la actividad industrial disminuyé
3.5% anual, con cifras desestacionalizadas. Esta variacion se explica
por:

o Las disminuciones de 9.2% en mineria, de 5.6% en generacion,
transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final, 5.5% en
construccion, y de 1.7% en industrias manufactureras.

o Respecto al mes anterior, la actividad industrial varié en -0.3%,
debido principalmente a la disminucién de 2.4% en construccion.



7. Empleo formal
(Millones de trabajadores)
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8. Poblacion desocupada y tasa de informalidad laboral
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9. Inflacién
(Variacion porcentual anual)
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10. Tasas de interés
(Porcentaje)
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EMPLEO FORMAL

Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (1mss)
El mss reporté que, al cierre de septiembre, el nimero de trabajadores
asegurados fue 22,571,682 de los cuales 87.0% corresponde a
trabajadores permanentes y 13.0% a eventuales.

o En ese mismo mes, el nimero de trabajadores asegurados aumenté
116,765 puestos respecto al mes anterior.

Desocupacion e Informalidad
De acuerdo con el INEGl, durante agosto, la Poblacion Desocupada
representd 2.66% de la Poblaciéon Econémicamente Activa, tasa menor a
la observada durante el mismo mes de 2024. Mientras que la Tasa de
Informalidad Laboral fue de 54.76% de la Poblacion Ocupada, mayor a la

del mismo mes de 2024.

INFLACION

En septiembre, el indice Nacional de Precios al Consumidor (IiNPC),
reportado por el INEGl, registrd una inflacién anual de 3.76%, menor al
nivel observado durante el mismo mes de 2024. Con respecto al mes
anterior, presentd una variacién de 0.23%.

o La inflacién subyacente se incrementd de forma anualizada en 4.28% y
la no subyacente aumentd en 2.02%. De manera mensual, la variacién
de la inflacion subyacente y de la no subyacente fue de 0.33% y -0.1%,
respectivamente.

Por su parte, en el mismo mes, el indice Nacional de Precios al Productor
(inpp), incluyendo petréleo, registré una variacion anualizada de 3.08%,
mayor al nivel observado del mismo mes de 2024. Con respecto al mes

anterior se presentd una variacion de 0.23% en dicha variable.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés objetivo a finales de septiembre se ubico en 7.50%, es
decir, 25 puntos base por debajo de su nivel en el mes previo; mientras
que hace un afio se situé en 10.50%. De acuerdo con BANXICO, en
septiembre la tasa promedio de los Certificados de la Tesoreria (CETES) a
28 dias fue de 7.29%; menor que la observada en el mismo mes del afio
pasado. Durante septiembre, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIE) a 28 dias se ubicé en un promedio de 7.76%, inferior al

nivel observado hace un afio.



11. Crédito total de la banca comercial
(Variacion porcentual real anualizada)
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12. IGAE
(Variacioén real anualizada)
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13. Sistema de indicadores ciclicos
Indicador Coincidente y Adelantado
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14. Indicador de confianza del consumidor
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CREDITO

De acuerdo con BANXICO, en agosto, el comportamiento de la cartera
total de crédito de la banca comercial observé un incremento real
anualizado de 2.8% respecto al mismo mes de 2024.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

o El crédito al sector privado no financiero aumenté en 5.5%, con las

siguientes variaciones por actividades:
Primarias -10.4%
Secundarias 2.8%

Terciarias 8.1%

o Elcrédito al sector financiero no bancario disminuy6 0.4%.

o El crédito al sector publico decrecié 20.1%.

TENDENCIAS DE CORTO PLAZO
Indicador Global de Actividad Econédmica (IGAE)
Durante agosto, el INEGI informd que el IGAE tuvo una variacion
anualizada de -0.3%, respecto al mismo mes de 2024, con cifras
desestacionalizadas. La variacién mensual de esta variable fue de 0.4%.
Se reportaron las siguientes variaciones mensuales en los sectores:

o Las actividades primarias aumentaron 9.9%.
o Las actividades secundarias disminuyeron 0.3%.
o Las actividades terciarias aumentaron 0.5%.

Indicadores Ciclicos

En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente refleja el
estado general de la economia, mientras que el Indicador Adelantado
busca sefialar anticipadamente los puntos de giro (picos y valles) del
Indicador Coincidente.

o ElINEGI reportd que, durante julio, el Indicador Coincidente se ubicé
en 99.5 puntos base, es decir, al mismo nivel del estimado el mes
anterior.

o Para agosto, el Indicador Adelantado se posicioné en 100.3 puntos
base, es decir, 0.2 puntos base mayor que el registrado el mes
anterior.

Confianza del Consumidor
En septiembre, el INEGI sefialé que el Indicador de Confianza del
Consumidor se ubicé en 46.4 puntos, con cifras desestacionalizadas, lo

que representa una disminucion de 0.2 puntos respecto al mes previo.



180.00

160.00

140.00

120.00

100.00

80.00

60.00

40.00

20.00

0.00

164.26

15. Riesgo Pais septiembre 2025
(emsI, puntos base)

13.88 4991

Venezuela

Bolivia
Argentina

N
N
N

Ecuador [l

w
©
S

ElSalvador [

»
N
»

Honduras ||

3

Global |

2
»
@
3

Colombia || &

Fuente: JP MORGAN, 2024-2025.

21.00

20.50

20.00

19.00

18.00

17.50

17.00

720

sep-24

19.63

sep-24

oct-24

19.71

oct-24

nov-24

20.35

nov-24

Ll
N
@

México |

I
8

Panamé |

-

Brasil | ¢

@
N
-
@
3

CostaRica | g

16. Precios del petréleo
(ddlares por barril)

il

dic-24

20.27

dic-24

75.

ene-25

feb-25

Il

mar-25

abr-25

W WT|l ®Brent ®mMME
Fuente: EIA, Banxico, 2024-2025.

17. Tipo de cambio (FIX)
(Pesos por dolar)

20.55

ene-25

Fuente: Banxico, 2024-2025.

250,000

245,000

240,000

235,000

230,000

225,000

220,000

215,000

228,392

20.46

feb-25

20.24

mar-25

20.06

abr-25

may-25

19.44

may-25

18. Reservas internacionales
(Millones de ddlares)

228,789

226,846
I 226,067

sep-24

oct-24

nov-24

dic-24

230,764

ene-25

Fuente: Banxico, 2024-2025.

234,347

feb-25

237,006

mar-25

239,138 239,547

abr-25

may-25

B
o
&

Guatemala |

jun-25

19.03

jun-25

241,480

jun-25

s
i
&

Paraguay |

jul-25

18.69

jut-25

242,516

jul-25

N
9
R
=
a
2
o
S

3

Perd |

Cchile |

67.9
3.9 64|

ago-25

18.70

ago-25

244,399

ago-25

Uruguay | <

|

sep-25

18.50

sep-25

246,832

sep-25

COYUNTURA MACROECONOMICA

Panorama internacional de los mercados
De acuerdo con el FMI, se identifican los siguientes riesgos para la
economia global:
e Laprolongada incertidumbre politica.
e Una mayor intensificacion de las medidas proteccionistas,
incluidas las barreras no arancelarias.
e Impactos mayores de politicas migratorias restrictivas.
e  El aumento de los costos de endeudamiento y el aumento del
riesgo de refinanciamiento de los bonos soberanos.
e Disturbios en la estabilidad macrofinanciera ocasionada por
cambios abruptos en la inversion en IA.
e La presion sobre la independencia de las instituciones
econodmicas clave, como los bancos centrales.

e  Crisis climaticas o tensiones geopoliticas.

Riesgo pais
Durante septiembre, el indice EmBI de Jp MORGAN reporté que el riesgo

pais de México se ubicd en 2.23 puntos base, nivel inferior respecto
al mes anterior. El riesgo pais en México es superior al asociado en

Brasil (1.87); Chile (0.99), entre otros paises latinoamericanos.

Precios del petréleo
En los cGPE-2025 se estimO el precio de la Mezcla Mexicana en 57.8

dbp. En septiembre, el precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo
promedié 62.0 ddlares por barril (dpb), con una variacién de -4.2% al
promedio en el mismo mes de 2024; respecto al mes anterior, se
presenté una disminucion de 0.5%. El Brent se vendié en 68.0 dpb y

el West Texas Intermediate (wTl) se cotizé en 64.0 dpb.

Tipo de cambio
En los cGPE-2025 se estim6 un tipo de cambio en 18.7 pesos por ddlar.
De acuerdo con BANxIcO, durante septiembre, el tipo de cambio Fix
promedié 18.50 pesos por dodlar, lo que implicd una apreciacion
mensual de 1.1%, y una apreciacién anual de 5.8% del peso frente al

dodlar.

Reservas internacionales
Al cierre de septiembre, el saldo de las reservas internacionales
publicado por Banxico fue de 246,832 millones de délares (md), lo que
representé un cambio nominal de 1.0% respecto al mes pasado y un

aumento anual de 8.8%.



Recuadro A. Perspectivas Econémicas del FMI en octubre de 2025 [resumen extraido del documento original: FMI
(2025), Perspectivas Economicas del FMI en octubre 2025: La economia mundial estd en constante cambio y las
perspectivas siguen siendo sombrias, FMI]

Las reglas de la economia global estan en constante cambio. Los detalles de las nuevas medidas politicas se estan aclarando poco a poco, y las perspectivas
de crecimiento también. Tras la introduccion de aranceles mas altos por parte de EE.UU. a partir de febrero, los acuerdos y reajustes posteriores han
moderado algunos extremos. Sin embargo, la incertidumbre sobre la estabilidad y la trayectoria de la economia global sigue siendo aguda. Mientras tanto,
en algunas economias avanzadas se han implementado recortes sustanciales a la ayuda internacional para el desarrollo y nuevas restricciones a la
inmigracion. Varias economias importantes han adoptado una postura fiscal mas estimulante, lo que genera inquietud sobre la sostenibilidad de las
finanzas publicas y posibles efectos colaterales transfronterizos. Las economias, instituciones y mercados mundiales se han ido adaptando a un panorama
marcado por un mayor proteccionismo y fragmentacion, con escasas perspectivas de crecimiento a mediano plazo y que exige una recalibracion de las
politicas macroecondmicas. Ante el inicio de los cambios en la politica comercial y el aumento de la incertidumbre, las Perspectivas de la Economia Mundial
de abril de 2025 revisaron a la baja la proyeccion de crecimiento mundial para 2025 en 0.5 puntos porcentuales, hasta el 2.8%. Esto se basé en que los
aranceles serian shocks de oferta para los paises que los imponen y shocks de demanda para los paises afectados, siendo la incertidumbre un shock
negativo de demanda en general. Para julio, los anuncios de reduccion de aranceles desde sus maximos de abril provocaron una modesta revision al alza,
hasta el 3.0%. Las proyecciones de inflacion, si bien en general se mantuvieron practicamente sin cambios, aumentaron en EE.UU. y disminuyeron en
muchas otras economias.

Tras un inicio resiliente, la economia mundial muestra indicios de una desaceleracién moderada, tal como se predijo. Los datos del primer semestre de
2025 mostraron una actividad robusta. La inflacion en las economias asiaticas fue moderada, mientras que en EE.UU. se mantuvo estable. Sin embargo,
esta aparente resiliencia parece atribuirse en gran medida a factores temporales, como la concentracion anticipada del comercio y la inversion, y las
estrategias de gestion de inventarios, mas que a una fortaleza fundamental. A medida que estos factores se desvanecen, surgen datos mas débiles. La
concentracion anticipada se estd deshaciendo y los mercados laborales se estan debilitando. La transmision de los aranceles a los precios al consumidor
en EE.UU., previamente moderada, parece cada vez mas probable. Las economias avanzadas, tradicionalmente dependientes de la inmigracion, estan
experimentando fuertes caidas en las entradas netas de mano de obra, con implicaciones para la produccién potencial. Se proyecta que el crecimiento
mundial se desacelere del 3.3% en 2024 al 3.2% en 2025 y al 3.1% en 2026. Esto representa una mejora con respecto a la actualizacién de julio, pero
acumulativamente 0.2 puntos porcentuales por debajo de los prondsticos realizados antes de los cambios de politica en el informe de octubre de 2024.
La desaceleracion refleja los vientos en contra de la incertidumbre y el proteccionismo, aunque el impacto arancelario es menor que el anunciado
originalmente. A fin de afio, se proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del 3.6% en 2024 al 2.6% en 2025. Se pronostica que las economias
avanzadas creceran alrededor del 1.5% en 2025-26, y que EE.UU. se desacelerara al 2.0%. Se proyecta que las economias de mercados emergentes y en
desarrollo se moderaran a poco mas del 4.0%. Se prevé que la inflacion disminuya al 4.2% a nivel mundial en 2025 y al 3.7% en 2026, con variaciones
notables: una inflacién superior a la meta en EE.UU. —con riesgos al alza— y una inflacion moderada en gran parte del resto del mundo. Se prevé que el
volumen del comercio mundial crezca a una tasa promedio del 2.9% en 2025-26 —impulsado por la concentracién anticipada en 2025, aunque aiin mucho
mas lento que la tasa de crecimiento del 3.5% en 2024—, con la persistente fragmentacion comercial limitando las ganancias.

Los riesgos para las perspectivas siguen siendo a la baja, como se observo en informes anteriores. La prolongada incertidumbre politica podria frenar el
consumo Yy la inversion. Una mayor intensificacion de las medidas proteccionistas, incluidas las barreras no arancelarias, podria frenar la inversion,
interrumpir las cadenas de suministro y frenar el crecimiento de la productividad. Impactos mayores de lo previsto en la oferta laboral, en particular los
derivados de politicas migratorias restrictivas, podrian reducir el crecimiento, especialmente en economias que enfrentan el envejecimiento de la
poblacion y la escasez de mano de obra cualificada. Las vulnerabilidades fiscales y la fragilidad de los mercados financieros podrian interactuar con el
aumento de los costos de endeudamiento y el aumento del riesgo de refinanciamiento de los bonos soberanos. Una revalorizacion abrupta de las acciones
tecnoldgicas podria ser provocada por resultados decepcionantes en las ganancias y las ganancias de productividad relacionadas con la inteligencia
artificial (IA), lo que marcaria el fin del auge de la inversién en IA y la exuberancia asociada de los mercados financieros, con la posible implicacion mas
amplia para la estabilidad macrofinanciera. La presion sobre la independencia de las instituciones econdmicas clave, como los bancos centrales, podria
erosionar la credibilidad politica ganada con esfuerzo y socavar la toma de decisiones econdmicas acertadas, incluso como resultado de una menor
fiabilidad de los datos. Los picos de precios de las materias primas, derivados de crisis climaticas o tensiones geopoliticas, plantean riesgos adicionales,
especialmente para los paises de bajos ingresos importadores de materias primas. Por el lado positivo, un avance en las negociaciones comerciales podria
reducir los aranceles y la incertidumbre. Un renovado impulso reformista para afrontar los crecientes desafios podria impulsar el crecimiento a mediano
plazo. Un crecimiento mas rapido de la productividad gracias a la IA podria generar beneficios para toda la economia.

La tarea por delante es restablecer la confianza mediante medidas politicas creibles, predecibles y sostenibles. Los responsables politicos deben establecer
hojas de ruta de politica comercial claras, transparentes y basadas en normas para reducir la incertidumbre, impulsar la inversién y aprovechar los
beneficios de productividad y crecimiento que conlleva un mayor comercio. Las normas comerciales deben modernizarse para la era digital y ofrecer
oportunidades para una cooperacidon multilateral mas sélida. Combinar la diplomacia comercial con el ajuste macroecondmico es crucial para corregir los
desequilibrios externos persistentes, abordando sus causas subyacentes y asegurando beneficios duraderos. Reconstruir los margenes de maniobra
fiscales y salvaguardar la sostenibilidad de la deuda sigue siendo una prioridad. La consolidacidn fiscal a mediano plazo debe implicar planes realistas y
equilibrados que combinen la racionalizacion del gasto y la generacién de ingresos. Cualquier nueva medida de apoyo debe ser temporal, bien focalizada
y compensada con ahorros claros. La politica monetaria debe calibrarse para equilibrar la estabilidad de precios y los riesgos para el crecimiento, de
acuerdo con los mandatos de los bancos centrales. Preservar la independencia de los bancos centrales sigue siendo crucial para anclar las expectativas de
inflacion y permitirles cumplir con sus mandatos.




SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES INGRESOS PRESUPUESTARIOS

En esta seccion se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y

gastos presupuestarios, asi como del Saldo Histérico de los En agosto, los ingresos presupuestarios del sector publico fueron de

Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP). 614.9 miles de millones de pesos (mmp), esto es, un monto menor

19. Ingresos presupuestarios del Sector Publico, agosto y enero- .
en 2.5% real, respecto a lo observado en el mismo mes de 2024.

agosto 2025
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp) o Los ingresos no petroleros sumaron 542.5 mmp, lo que significo,
Crecimiento anual - un monto menor en 1.0% real respecto al mismo mes de 2024.
Crecimiento anual
18 . . . . .
o Dentro de los ingresos tributarios se presentaron las siguientes
34
variaciones en la recaudacion de los diferentes impuestos: el IVA
Respecto a lo Respecto a lo
. S o . o
aprobado aprobado registrd una disminucion de 7.6% respecto al mismo mes del afio
23 anterior, el ISR aumentod en 5.7%, el IEPS aumentd 0.1%, y los
-4.6
impuestos a la importacion disminuyeron 0.8% respecto al
Enero-unio mismo mes de 2024.

Junio
B Aprobado A Observado m Aprobado A Observado

o Dentro de los ingresos no tributarios, los derechos disminuyeron
Fuente: LIF 2025, sHcp 2025.
20.5% y los aprovechamientos disminuyeron 23.2%.
20. Ingresos petroleros y no petroleros, enero-agosto 2025

. . . e Los ingresos petroleros fueron de 72.4 mmp, monto menor en
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

12.6% real, respecto al mismo mes del afio anterior.

Crecimiento anual 3,661.9 Para el periodo enero-agosto se recaudaron 5,380.0 mmp, lo que
Crecimiento anual
. representd un incremento de 2.6% real respecto al mismo periodo

del afio anterior:
e Los ingresos no petroleros sumaron 4,781.3 mmp, lo que significo

Respectoalo Respectoalo un crecimiento del 5.5% real respecto al mismo periodo de 2024.

aprobado aprobado . . . . .
A su interior, los ingresos tributarios aumentaron 6.5% y los no
-321

102 tributarios se incrementaron 15.5%.

et Enero-unio e Los ingresos petroleros ascendieron a 598.6 mmp, monto menor

B Aprobado. 4 Observado ¥ Aprobado 4 Observado en 15.8% real respecto al mismo periodo de 2024.
Fuentes: LIF 2024y 2025, sHcp, 2024-2025. e Dentro de los ingresos tributarios se presentaron las
siguientes variaciones en la recaudacién de los diferentes
Lo impuestos: el ISR aumenté 6.9%, el IVA se incrementd 6.2%,
21. Gasto neto del Sector Publico, agosto y enero-agosto 2025
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp) los impuestos a la importacion aumentaron 24.5% y el IEPS
Crecimiento anual disminuyd 0.5% respecto al mismo periodo de 2024.

Crecimiento anual . . .
. Dentro de los ingresos no tributarios, los derechos

38
2 aumentaron 8.5% y los aprovechamientos se incrementaron
20.8%.
Respecto a lo aprobado Respectoalo aprobado GASTO NETO
59 En agosto, el gasto neto sumo 623.1 mmp, con una disminucidn real
-6.9 .
anualizada de 1.9%.
luio - e E| gasto programable se ubicé en 470.5 mmp, lo que representd
I Aprobado —4—Observado Enero-Junio
gk —=Ohenato una disminucion real anual de 1.5%.

Fuentes: LIF 2024 y 2025, sHcp 2024-2025. o El gasto de capital disminuyé 8.2%; al interior, la inversién fisica

se redujo 15.9%, la inversion fisica directa disminuyd 30.5%, y la

indirecta aumenté en 1.0%.



22. Gasto programable y no programable, enero-agosto 2025
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Crecimiento anual Crecimiento anual

-19
6.4

Respectoa lo aprobado
Respecto alo aprobado

258 04

Enero-unio Eneroiunio

Aprobad bserv:
I Aprobado  —4—Observado I fprobedo  —i—Observado

Fuentes: LIF 2024 y 2025, sHcp 2024-2025.

23. Deuda publica y balance publico, datos agosto 2025
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

1,41050
19,8554 11573
18,408.7 [ Presupuestado para
WS 7956 s 1SS 567.6
1 Observado a Junio
Deuda neta SHRFSP Déficit RFSP

Fuentes: SHCP Y CGPE-2024 y 2025.

DPresupuestado
para 2025

¥ Observadoa
Junio

o E| gasto no programable fue de 152.7 mmp, lo que significd una

disminucién real anual de 3.0%.

Para el periodo enero-agosto, se reportan los siguientes datos:
o E| gasto neto total del sector publico se ubicé en 5,961.1, monto

menor en 3.6% real respecto al mismo periodo de 2024.

o El gasto programable se ubicé en 4,155.3 mmp, lo que representd

una reduccidn real anual de 7.2%.

o El gasto de capital disminuyd 33.7%; al interior, la inversion fisica
se redujo 33.7%, la inversidn fisica directa disminuyé 28.6% vy la
indirecta se redujo 38.7%.

e El gasto no programable fue de 1,805.8 mmp, lo que significo un

aumento real anual de 5.8%.

BALANCE PUBLICO

o A agosto, el balance publico registré un déficit de 547.8 mmp, en

tanto que el balance primario alcanzé un superavit de 258.1 mmp.

REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (RFSP)
A agosto, los RFsP se ubicaron en 709.5 mmp, lo que representd una
reduccién anualizada de 37.6%, al comparar con el mismo periodo

del afio anterior.

DEUDA PUBLICA Y EL SALDO HISTORICO DE
LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (SHRFSP)

e A agosto, se registré una deuda neta por 18,131.8 mmp, mayor en
577.2 mmp con respecto a diciembre de 2024.
o A agosto, el sHrRrsP fue de 17,877.8 mmp, mayor en 452.3 mmp con

respecto a diciembre de 2024.
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SECCION IlIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

24. Participaciones Federales
(Millones de pesos corrientes, mmp)

om0 PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)

e A agosto se han entregado 965.6 mmp en participaciones a las

1,000,000 965,585.7 ) ) ) )
894.965.6 entidades federativas, cifra que representa un incremento real de

3.9% respecto a enero-agosto de 2024.
800,000.0

600,000.0
400,000.0

200,000.0
96,167.6 104,209.6

0.0 - .
ago-24 ago-25 ene-ago 24 ene-ago 25

Fuentes: PEF-2024 y 2025, sHcp 2024-2025.

25. Aportaciones Federales
(Millones de pesos corrientes, mmp)

800,000.0

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33 y 25)

689,334.3
- m e Aagosto se han entregado 689.3 mmp a las entidades federativas,
600,000.0 cifra que representa una disminucién real de 0.1% respecto a
500,000.0 enero-agosto de 2024.
400,000.0
300,000.0
200,000.0
100,000.0 78,465.2 93,950.1

0.0 - .

ago-24 ago-25 ene-ago 24 ene-ago 25

Fuentes: PEF-2024 y 2025, sHcp 2024-2025.
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SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Ingreso Presupuestario del Sector Publico.

Ingreso Presupuestario del Sector Publico
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Agosto

Concepto Miles de millones de Va::aulon
pesos a precios (%)
corrientes

Total 5,049.5 5,380.0 2.6

Petroleros 1_/ 684.8 598.6 -15.8

Gobierno Federal 103.4 165.2 53.8

Pemex2_/ 581.5 433.5 -28.2

No petroleros 4,364.6 4,781.3 5.5

Gobierno Federal 3,587.5 3,992.0 7.1

Tributarios 3,340.2 3,695.3 6.5

Impuesto sobre la renta 1,834.7 2,037.9 6.9

Impuesto al valor agregado 932.2 1,028.0 6.2

Impuesto especial sobre produccidnyservicios 422.2 436.4 0.5

IEPS gasolinas y diesel 268.9 281.0 0.6

IEPS distinto de gasolinas y diesel 153.4 155.4 25

Impuestos a la importacidn 85.9 111.1 24.5

Impuesto por la actividad de exploraciény 45 45 45
explotacién de hidrocarburos

Otros impuestos 3_/ 60.7 77.5 22.8

No tributarios 247.3 296.7 15.5

Derechos 94.9 107.0 8.5

Aprovechamientos 4_/ 142.3 178.5 20.8

Otros 10.1 11.2 7.5

Organismos de control presupuestario directo 448.4 466.3 0.1

IMSS 410.5 427.3 0.2

ISSSTE 37.9 39.0 -0.9

Empresa publica del estado (CFE) 328.7 323.0 5.4

Otros 0.0 0.0 n.s.

Partidas informativas
Tributarios 3,341.6 3,695.2 6.5
No Tributarios 1,707.9 1,684.7 -5.0

Fuente: SHCP 2024-2025



Anexo 2. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Agosto

Concepto Variacién
Miles de millones de pesos Real
a precios corrientes (%)

Total 5,951.9 5,961.1 3.6
Programable 1_/ 4,308.8 4,155.3 -7.2
Corriente 3,369.6 3,508.6 0.3
Servicios personales 1,010.4 1,080.8 3.0
Directos 578.1 618.4 3.0
Indirectos 432.3 462.5 3.0
Otros gastos de operacion 1,464.2 1,538.5 1.2
Materiales y suministros 267.2 268.9 31
Servicios generales 1,104.7 1,202.9 4.8
Otras erogaciones 92.3 66.7 -30.4
Subsidios y transferencias 895.0 889.2 43
Capital 939.2 646.7 -33.7
Inversion fisica 739.8 509.8 -33.7
Directo 369.1 273.9 -28.6
Indirecto 370.7 235.9 -38.7
Otros gastos de capital 199.3 136.9 -33.9
Directo2_/ 197.5 135.1 -34.1
Indirecto 1.8 0.0 -5.9
No programable 1,643.1 1,805.8 5.8
Costo financiero 722.7 820.8 9.3
Participaciones 895.0 965.5 3.9
Adefas y otros 25.4 19.5 -26.0

Fuente: SHCP 2024-2025



Anexo 3. Gasto Programable Pagado del Sector Publico
Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Agosto

Concepto Miles de millones de Va:::llon
pesos a precios (%)
corrientes
Total1_/ 4,308.8 4,155.3 7.2
Gobierno Federal 2_/ 3,354.8 3,258.5 6.5
Entes auténomos 100.0 92.8 -10.7
Legislativo 10.5 10.1 -7.2
Judicial 43.0 43.1 3.7
Instituto Nacional Electoral 23.2 18.8 -21.8
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 0.8 0.8 -2.2
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia 8.1 6.0 -28.2
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 1.8 1.8 -3.0
Comision Federal de Competencia Econémica 0.4 0.3 -35.0
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacion 0.0 0.0 n.s.
Instituto Federal de Telecomunicaciones 1.4 0.6 -60.8
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccidn de Datos Personales 0.5 0.3 -53.4
Administracién Pablica Centralizada 3,254.7 3,165.8 -6.4
Ramos administrativos 1,583.8 1,407.5 -14.4
Oficina de la Presidencia de la Republica 0.3 0.3 -0.3
Gobernacion 10.7 7.6 -31.8
Relaciones Exteriores 8.8 9.3 1.4
Hacienda y Crédito Publico 39.8 25.0 -39.5
Defensa Nacional 120.7 89.4 -28.7
Agricultura y Desarrollo Rural 59.2 63.5 3.2
Infraestructura, Comunicaciones y Transportes 43.1 71.8 60.3
Economia 2.1 2.1 515
Educacion Publica 296.0 309.4 0.6
Salud 38.0 31.9 -19.2
Marina 52.6 37.8 -30.8
Trabajoy Prevision Social 23.1 16.3 -31.9
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 12.7 11.8 -10.5
Medio Ambiente y Recursos Naturales 47.3 21.7 -56.0
Procuraduria General de la Republica 0.0 0.0 n.s.
Energia 3_/ 165.3 121.9 -29.0
Bienestar 345.3 386.6 7.8
Turismo 124.7 1.3 -99.0
Superacién de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Anticorrupcion y Buen Gobierno 1.4 1.3 -9.9
Tribunales Agrarios 0.6 0.6 -7.4
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.1 0.1 -4.0
Ciencia, Humanidades, Tecnologia e Innovacién 24.1 249 0.9
Comision Reguladora de Energia 0.2 0.1 -75.2
Comisién Nacional de Hidrocarburos 0.3 0.1 -79.8
Entidades no sectorizadas 110.0 118.7 3.9
Cultura 10.3 8.2 -22.8
Ramos generales 1,670.9 1,758.3 1.3
Entidades bajo control presupuestario directo 1,878.6 1,917.9 -1.7
Pemex 424.3 325.1 -26.2
Resto de entidades 1,454.3 1,592.9 5.5
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 924.6 1,021.2 6.3

Fuente: SHCP 2024-2025



Anexo 4. Evolucidn de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
Participaciones Federales (Ramo 28)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas

Variacion Real
Entidad federative | s | a5 |

%
Millones de pesos a precios corrientes _

((B/A)-1)*100

Total1_/ 894,965.6 965,585.7 3.9
Aguascalientes 9,909.7 11,019.2 7.1
Baja California 28,333.2 30,737.3 4.5
Baja California Sur 6,628.4 7,613.9 10.6
Campeche 7,158.5 8,521.4 14.6
Coahuila de Zaragoza 20,178.4 23,594.2 12.6
Colima 5,581.3 5,791.0 0.1
Chiapas 35,858.6 36,073.9 -3.1
Chihuahua 28,532.0 30,361.5 2.5
Ciudad de México 87,328.4 95,728.1 5.5
Durango 11,454.4 13,525.7 13.7
Guanajuato 40,636.5 42,481.1 0.7
Guerrero 20,726.7 21,746.4 1.0
Hidalgo 19,326.8 18,626.9 -7.2
Jalisco 60,409.7 63,259.4 0.8
México 118,034.3 128,775.7 5.0
Michoacén de Ocampo 30,660.8 30,565.9 -4.0
Morelos 11,742.4 12,750.8 4.5
Nayarit 8,485.1 8,938.6 1.4
Nuevo Ledn 48,465.4 50,927.1 1.2
Oaxaca 26,382.6 27,637.9 0.9
Puebla 40,205.4 42,416.9 1.6
Querétaro 18,550.6 19,103.9 0.8
Quintana Roo 13,298.6 15,762.0 14.1
San Luis Potosi 18,411.1 20,295.5 6.1
Sinaloa 21,549.8 21,615.9 3.4
Sonora 21,876.0 24,214.8 6.6
Tabasco 22,9243 22,244.6 -6.6
Tamaulipas 26,527.7 28,062.8 1.9
Tlaxcala 8,656.3 9,532.8 6.0
Veracruzde Ignacio de la Llave 50,593.8 65,631.6 24.9
Yucatan 16,052.3 16,663.1 -0.1
Zacatecas 10,486.5 11,366.0 4.4

Fuente: SHCP 2024-2025



Anexo 5. Evolucidon de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
Aportaciones Federales (Ramo 33)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas

Variacion Real
i rederatis T T

%
Millones de pesos a precios corrientes _

((B/A)-1)*100

Total 1_/ 664,128.9 689,334.3 -0.1
Aguascalientes 9,162.3 9,546.7 0.3
Baja California 16,621.6 16,800.6 -2.7
Baja California Sur 6,612.0 6,864.6 0.0
Campeche 6,956.0 7,126.8 1.4
Coahuila de Zaragoza 15,395.6 16,348.8 2.2
Colima 5,175.6 5,273.1 -1.9
Chiapas 42,986.9 45,469.8 1.8
Chihuahua 18,833.9 20,012.2 2.3
Ciudad de México 42,756.8 44,908.6 1.1
Durango 11,907.8 12,397.0 0.2
Guanajuato 24,859.2 26,044.6 0.9
Guerrero 31,556.7 32,991.7 0.7
Hidalgo 20,937.1 21,285.7 2.1
Jalisco 31,319.5 33,175.9 2.0
México 67,975.8 68,461.9 -3.0
Michoacén de Ocampo 26,460.1 26,750.2 -2.7
Morelos 10,969.1 11,395.2 0.0
Nayarit 7,934.2 8,171.5 -0.8
Nuevo Ledn 21,386.7 22,336.0 0.6
Oaxaca 39,005.0 40,548.1 0.1
Puebla 31,974.8 33,384.0 0.5
Querétaro 10,226.2 10,660.3 0.4
Quintana Roo 9,505.5 9,864.2 -0.1
San Luis Potosi 17,761.5 17,953.2 2.7
Sinaloa 15,093.6 15,694.3 0.1
Sonora 13,455.9 14,040.3 0.5
Tabasco 12,721.5 13,168.0 -0.3
Tamaulipas 17,697.3 18,199.2 -1.0
Tlaxcala 8,372.4 8,745.6 0.6
Veracruzde Ignacio de la Llave 45,943.0 47,904.0 0.4
Yucatan 12,005.8 12,943.8 3.8
Zacatecas 10,559.4 10,868.4 -0.9

Fuente: SHCP 2024-2025



Anexo 6. Glosario de Términos

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucién mensual de los sectores mineros, generacion, transmision y distribucidn eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado INEGI Busca sefialar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard & Poor’s 500 de Estados Unidos.

Sistema de INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacién urbana y la importacion total.

Indicador Global de INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucidn del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador

(IGAE) desagrega las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacién de
las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas sociodemograficas.

Indicador Mensual de INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del INEGI El indice busca evaluar la percepcion de la poblacién respecto a la situacién econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32
ciudades representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de INEGI Indicador econdémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacidon es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacion en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccién nacional.

(INPP)

Inflacién No INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

Subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacién Subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacion en el mediano plazo.

Saldo Histérico de SHCP Los SHRFSP son la medida mas amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccion del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacién patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de Desocupacion INEGI Porcentaje de la poblacién econdmicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdémicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdmicas registradas.

Tipo de Cambio (Fix) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacidn en el Diario Oficial de la
Federacion (DoF).
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