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El desempefio econémico de México durante 2013 fue insatisfactorio. El
crecimiento alcanz6 1.1 por ciento anual, lo que continué debilitando la
recuperacion. Este comportamiento provocé una ligera baja del producto
por persona, lo que agravo una tendencia de por si preocupante de este
indicador en el largo plazo. Las razones de la desaceleracion de 2013 fueron
cambiando de peso a lo largo del aio: en el primer semestre influy6 el mal
comportamiento de las exportaciones, y en el segundo la economia se vio
anclada sobre todo por la inversién y el consumo privado. En conjunto, los
factores que mas pesaron fueron de tipo estructural y de orden interno,
incluyendo los retrasos en el ejercicio del gasto publico y sobre todo de
sus componentes de inversién. El patron econémico regional mostré una
gran heterogeneidad. Hasta ahora no se ha concretado una mejora de
las perspectivas como resultado de las reformas de fines de 2013. Las
expectativas para 2014 y 2015 se han visto afectadas por la insuficiente
recuperacion de principios de ano, lo que esta induciendo que se ajusten
a la baja los prondsticos de crecimiento econémico.

PRIMERA
QUINCENA

1. CRECIMIENTO ECONOMICO EN 2013

El desempefio de la economia mexicana en 2013
fue notablemente menor al observado en los
tres aflos anteriores, pues registré una tasa de
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de
1.1 por ciento, que representa la tasa mas baja
desde la crisis de 2009 (ver grafico 1). Esta cifra
se ubico lejos de los prondsticos realizados al

inicio de 2013 por diversos organismos (SHCP,
2013b; Banxico, 2013), que esperaban un
crecimiento de la economia mexicana superior
al 3 por ciento. El mal desempefio observado
debilita la recuperacion iniciada en 2010 vy
propicia condiciones de incertidumbre en las
perspectivas de crecimiento de 2014.

GRAFIcO 1. TASA DE CRECIMIENTO ECONOMICO REAL EN MExico (% PIB), 1994 A 2013.
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Fuente: Elaborado con la serie original del PIB a precios de 2008 del Banco de Informacién Econémica, INEGI.
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Aunque se han identificado algunos factores
coyunturales que facilitaron la desaceleracién en
2013, como el comportamiento de las exportaciones
y la contraccién del gasto publico; las causas de este
desempeifo econdmico también estan asociadas a
un conjunto de condiciones estructurales como los
niveles de inversién, tanto publica como privada,
y la debilidad del mercado interno. Asimismo, los
factores que intervinieron en la caida del PIB en
2013 deben distinguirse entre los de origen interno y
los factores que afectaron desde el ambito externo.

Factores internos

Segun la informacion del |Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia (INEGI, 2014b), la
produccion de las actividades secundarias registro
tasas trimestrales de crecimiento negativas durante
todo 2013, propiciando una tasa real anual de -0.7
por ciento. El impacto de esta contraccién en la
economia mexicana es importante, si se toma en
cuenta que las actividades secundarias participaron
con el 34 por ciento del PIB en 2013 (INEGI,
2014b). No obstante, las actividades terciarias
permitieron contrarrestar este efecto, gracias a que
su crecimiento real fue de 2.1 por ciento.

La caida de la actividad secundaria se explica
fundamentalmente por la pérdida de dinamismo en
los sectores de la construccién y la mineria, que en
el cuarto trimestre de 2013 tuvieron tasas negativas
(-4.5 y -1.7 por ciento, respectivamente) respecto
al mismo periodo del afio anterior. En contraste, el
sector de las manufacturas tuvo un crecimiento real
anual de 1.4 por ciento, a pesar de haber iniciado
2013 con una disminucién de 1.2 por ciento.

El comportamiento de la construcciéon se puede
explicar por dos motivos: el ajuste en los planes
de desarrollo del sector de la vivienda impulsado
por el gobierno federal desde principios de 2013,
que contribuyo a la pérdida de valor de las acciones
de varias empresas del ramo, y la reduccién
significativa de la inversion publica en este sector
(Heath, 2014).

En el caso de la actividad minera, la reduccién de
la extraccion de hidrocarburos se considera como
la principal causa de contraccién (Ros, 2013);
sin embargo, la mineria no petrolera registré una
disminucién de 1.1 por ciento en el cuarto trimestre
de 2013 con respecto al mismo periodo del afio
anterior.
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Las deficiencias en el ejercicio del gasto publico
federal, particularmente en los dos primeros
trimestres del afio, también explican el bajo
desempefio econdémico de 2013. La inoportuna
gestion de los recursos publicos afecté al consumo
de gobierno y a la inversion publica, condiciones
que influyen negativamente sobre las expectativas
de crecimiento (SHCP, 2013b). Aunque el rezago en
el gasto publico es una regularidad en los cambios
institucionales de la administracién federal, en esta
ocasion el retraso y la afectacion fueron mayores
(Villagémez, 2013; Esquivel, 2013; Heath, 2014).

La pérdida de importancia del gasto publico como
instrumento para promover el desarrollo, que se
ha observado en México desde los afios ochenta
a raiz de la crisis de deuda publica, ha implicado
bajos niveles de inversidon en infraestructura que
no han sido compensados por la inversion del
sector privado (Esquivel, 2013). En particular, la
inversién bruta de capital ha seguido una tendencia
decreciente desde 2012 teniendo su peor nivel en
el tercer trimestre de 2013 con una tasa de -3.7 por
ciento (ver grafico 3).

Asimismo, las estadisticas de INEGI (2014d) revelan
que la formacién bruta de capital fijo del sector
publico disminuyé 4.7 por ciento en 2013, y que la
construccién del mismo sector se redujo en 8.1 por
ciento. Por su parte, tanto la formacioén bruta de
capital fijo como la construccion del sector privado
presentaron contracciones del 1.0 y 3.8 por ciento,
respectivamente.

Segun los resultados de la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado, aplicada por Banco de México
(Banxico, 2013), las principales causas que se
previeron como obstaculos al crecimiento en
2013, fueron la debilidad del mercado externo y
de la economia mundial, la inestabilidad financiera
internacional, los problemas de inseguridad publica
y, durante el ultimo tercio del afio, la debilidad del
mercado interno y la politica fiscal que se estaba
instrumentando.

Respecto a la debilidad del mercado interno es
importante considerar las limitaciones del sector
financiero para proveer recursos crediticios al
sector productivo que frenan la inversién privada,
y el estancamiento del ingreso promedio, ya que
el salario real medio de cotizacion y el salario real
en la industria manufacturera son basicamente los
mismos que desde hace 30 afos (Esquivel, 2013;
Heath, 2014).
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Factores externos

De acuerdo con algunos andlisis (Banxico, 20183;
Villagomez, 2013), la desaceleracién de la actividad
industrial en los Estados Unidos (EU) afecté a la
economia mexicana, debido a la contraccion de
la demanda externa que propicié una caida de las
exportaciones mexicanas.

Por otra parte, los estimulos monetarios realizados
porla Reserva Federal de Estados Unidos, durante el
primer semestre de 2013, significaron una reduccion
en las tasas de interés de los activos financieros
norteamericanos. La disminucién de la tasa de
interés de referencia de EU facilité la apreciacién
del peso mexicano y, en consecuencia, disminuyé
la competitividad de las exportaciones. La balanza
comercial de México pasé de ser superavitaria en
el periodo enero-agosto de 2012 a ser deficitaria en
el mismo periodo de 2013 (SHCP, 2014; Esquivel,
2013; Heath, 2014).
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La importancia de las exportaciones en el
desempefio econdémico de México, radica en
el peso que tienen en la produccion total, pues
representaron el 31.7 por ciento del PIB en 2013,
y en la dependencia que la actividad exportadora
tiene sobre el mercado estadounidense. Entre
2004 y 2013, las exportaciones a EU alcanzaron
el 80.7 por ciento de las exportaciones totales, en
promedio.

Esta situacion se explica por el modelo de desarrollo
que México ha seguido en los ultimos afios, en el que
se privilegia el crecimiento basado en el mercado
externo, lo que ha significado el debilitamiento
del mercado interno (Esquivel, 2011). Por ello, se
observa una fuerte asociaciéon entre el crecimiento
econdémico y las exportaciones a EU (ver gréafico 2).

GRAFIcO 2. ExporTacioNEs DE MExico A Estapos UNIDOS Y CRECIMIENTO ECONOMICO
ReAL EN MExico Y Estapos UNipos.
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Fuente. El crecimiento econdmico en México fue estimado con la serie original del PIB a precios de 2008 del Banco de Informacion Econémica (BIE) de INEGI. La tasa de
crecimiento del PIB de EU se obtuvo del IMF (2014). La serie de crecimiento de las exportaciones a Estados Unidos fue estimado con informacién del BIE de INEGI.
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Sin embargo, el impacto de las exportaciones en
la desaceleracién econdmica de 2013 se registra
especialmente en los dos primeros trimestres del
afo, aunque la tendencia negativa ya se observaba
desde el Ultimo trimestre de 2012. A partir del
tercer trimestre de 2013, las exportaciones
presentan una recuperacion importante hasta llegar
a tasas de crecimiento del 5.6 y 6.7 por ciento en
los dos ultimos trimestres del afo (ver grafico 3).

TeEmAs ESTRATEGICOS 3

Marzo 2014, PRIMERA QUINCENA

Ello supone que a partir de la segunda mitad de
2013, las exportaciones dejaron de ser un factor
que frenara el crecimiento, por el contrario, estaban
facilitando la recuperacién. Asimismo, la reduccién
en el nivel anual de exportaciones a EU no fue tan
drastica en 2013, como lo fue la caida en la tasa
de crecimiento del PIB mexicano (ver grafico 2),
lo que supone la incidencia de otros factores que
resultaron mas importantes en la desaceleracién.

2. EVOLUCION DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA AGREGADA

El gasto en formacion bruta de capital ha seguido
una tendencia negativa desde principios de 2012,
acentuando su caida en los uUltimos dos trimestres
de 2013. Su tasa de crecimiento pasé de 5.9 por
ciento en el primer trimestre de 2012, a tasas
negativas de 3.7 y 3.0 por ciento, en el tercer y
cuarto trimestre de 2013, respectivamente.

El consumo de gobierno evidencio el subejercicio del
gasto publico, particularmente en los dos primeros
trimestres de 2013, en los que el crecimiento real
del gasto fue de 0.2 y 0.1 por ciento en comparacioén
con los mismos trimestres de 2012. La recuperacioén
en el ejercicio de los recursos publicos durante la

segunda mitad del afio, apenas significo regresar a
los niveles de gasto de finales de 2012.

El consumo privado significé un factor de contencion
de la demanda agregada durante la primera mitad
de 2013 (ver grafico 3), con tasas de crecimiento
de 1.9 y 3.9 por ciento en el primer y segundo
trimestres respectivamente, en comparacion con el
mal desempefio de la formacién bruta de capital,
el consumo de gobierno y las exportaciones. Sin
embargo, durante el segundo semestre del ano el
consumo privado registré6 un declive hasta llegar
al 1.4 por ciento en el cuarto trimestre, el nivel de
crecimiento mas bajo desde 2009.

GRAFIcO 3. COMPORTAMIENTO DE LOS COMPONENTES DE LA DEMANDA AGREGADA EN MExico.
TASAS TRIMESTRALES DE CRECIMIENTO REAL CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR
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Fuente. Elaboracién con datos del Banco de Informacion Econédmica de INEGI.

Nota. La suma de los componentes de la demanda agregada expuestos en el grafico debe ajustarse con el valor de la discrepancia
estadistica reportada por INEGI. La demanda agregada estd compuesta por el consumo privado (52.2%), consumo de gobierno
(9.0%), formacion bruta de capital (15.9%), exportaciones (24.0%), variacion de existencias (0.4%) y una discrepancia estadistica

(-1.5%). Los porcentajes de composicion se refieren a 2013.
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De acuerdo con las estadisticas de INEGI (2014d), la
contribucién en puntos porcentuales al crecimiento
del PIB proveniente del consumo privado fue de 1.7
puntos, mientras que la contribuciéon del consumo
de gobierno fue de 0.1 puntos porcentuales. La
formacion bruta de capital, lejos de contribuir,
significé una pérdida de 0.4 puntos porcentuales.

El deterioro en el consumo privado puede estar
relacionado con la pérdida de confianza de los

consumidores sobre las expectativas de crecimiento
de la economia, pues el indice de confianza del
consumidor (Banxico, 2014a) se redujo de 100
unidades en enero de 2013 a 89 unidades en
diciembre de ese mismo ano. Este indicador ha
continuado su caida durante los primeros meses
del presente afio ubicandose en 84.5 unidades en
enero de 2014, el nivel méas bajo desde 2010.

3. PERSPECTIVAS DE CRECIMIENTO PARA 2014 Y 2015

De acuerdo con los prondsticos realizados por la
SHCP (2013b), la economia mexicana podria crecer
en 2014 a una tasa de 3.9 por ciento (ver tabla
1), teniendo en cuenta los efectos esperados de

la instrumentacién de las reformas denominadas
estructurales que se aprobaron en 2013. Sin
considerar los efectos de estas reformas la tasa de
crecimiento podria ser menor (3.5 por ciento).

TaBLA 1. PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO REAL DEL PIB PARA 2014 Y 2015 A PRECIOS CONSTANTES.

ESCENARIOS o . 2015
RGANIZACION
PARA 2014 (%)
OCDE 4.3 4.0
Optimistas
SHCP (Crecimiento estimado con reformas ) 3.9 4.7
Bancomer 3.4 3.0
Banco Mundial 3.4 3.8
Basados e.n Ia Banamex 3.3 4.0
tendencia
SHCP (Crecimiento estimado sin reformas) 3.5 3.8
Banco de México 3a4d 3.7
Fondo Monetario Internacional 3.0 3.5
Moderados
Encuesta Banco de México 3.23 3.91

Fuente. Elaborado con datos de SHCP (2013b; 2014), Banxico (2014b) y OECD (2014).

A principios de marzo, por su parte, el Banco de
México estimd que la tasa de crecimiento de 2014
se ubicara entre 3 y 4 por ciento, un rango con una
variacién muy amplia. El Banco Mundial y Bancomer
pronosticaron una tasa de crecimiento de 3.4 por
ciento, mientras que Banamex sefialé que la tasa
sera de 3.3 por ciento. Estas estimaciones son
cercanas a la tasa de 3.5 por ciento pronosticada
por la SHCP bajo un escenario sin reformas,
donde el crecimiento econémico es resultado de
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la tendencia inercial de largo plazo de la economia
(SHCP, 2013b).

Los prondsticos de crecimiento mas moderados
provienen del Fondo Monetario Internacional vy
el promedio de diversos especialistas (Banxico,
2014b), en los cuales se indica que el crecimiento
sera de 3 por ciento. La estimacion mas optimista
es la de la OCDE, que prevé una tasa de crecimiento
de 4.3 por ciento para 2014.
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Para 2015, la mayoria de los pronésticos indican
que el crecimiento sera inferior al 4 por ciento.
Aunque la SHCP y OCDE indican que las tasas
alcanzaran el 4 y 4.7 por ciento, respectivamente.

De continuar las tendencias negativas tanto en la
formacién bruta de capital como en el consumo
privado, las expectativas de crecimiento en 2014
seguirian siendo fragiles. De no revertirse estas
tendencias, el comportamiento de la demanda
agregada estaria sujeta a la aceleracion de
las exportaciones y del gasto. Asimismo, las
condiciones estructurales que debilitan el mercado
interno pueden seguir significando un riesgo en la
medida en que las politicas publicas no mejoren la
situacion del ingreso medio y la inversion.

En las expectativas para 2014 de la encuesta de
Banco de México (Banxico, 2013) se considera,
en los primeros meses del presente afio, que los
problemas de inseguridad publica son el principal
obstaculo para el crecimiento; sin embargo, ello se
debe a una mejora relativa en la previsiéon de otros
obstaculos como la debilidad del mercado externo.
De hecho, los problemas de inseguridad publica
se han convertido en una constante en las ultimas
mediciones, que permite suponer que los riesgos
de desaceleracidén econdmica estan asociados, mas
bien, a factores de orden financiero-econémico.
Por ejemplo, la debilidad del mercado interno, que
se sigue considerando como uno de los principales
obstaculos para el crecimiento en 2014.

4. CRECIMIENTO DEL PIB POR HABITANTE

La desaceleracién econdmica de 2013 implico
una caida del PIB por habitante equivalente
a una tasa de 0.01 por ciento (ver grafico 4),
lo que supone un nuevo estancamiento en su
tendencia. Si se mantiene un crecimiento del PIB
de aproximadamente 3 por ciento en 2014, como
estima la mayoria de los especialistas, es probable

que el PIB por habitante también crezca en el afio.
Sin embargo, la persistencia en 2014 de los factores
que influyeron en la desaceleracién del afio pasado,
supone que el PIB per cépita no tendra condiciones
solidas de recuperacién y en el mejor de los casos,
mantendra su situacién de estancamiento.

GRAFICO 4. TASA DE CRECIMIENTO REAL DEL PIB POR HABITANTE, 1994 A 2013.
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Fuente. Elaborado con base en las proyecciones de poblacion estimados por CONAPO. La serie original del PIB a precios de 2008 se obtuvo del

Banco de Informacion Econémica, INEGI.
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De acuerdo con la informacion de INEGI y el
Consejo Nacional de Poblacién (CONAPQO), el PIB
por habitante ha tenido una tendencia creciente
desde 1993 (ver grafico 5), con impactos negativos
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importantes en las crisis de 1995 y 2009 y un
estancamiento en los primeros afos de la década
2000.

GRAFICcO 5. CRECIMIENTO REAL DEL PIB POR HABITANTE 1993-2013 Y PRONOSTICOS 2014-2019.
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Fuente. Elaborado con base en las proyecciones de poblacién estimados por CONAPO. La serie original del PIB a precios de 2008 se obtuvo del Banco

de Informacion Econdémica, INEGI.

Con base en los prondsticos de SHCP (2013b) vy
las proyecciones poblacionales de CONAPO, se
estima que el PIB por habitante creceria en 25.5 por
ciento en 6 afios (2014-2019), lo que implica que la
tasa de crecimiento del PIB por habitante seria de
3.7 por ciento promedio anual. Al observar estas

cifras en perspectiva histérica, se advierte que son
altamente improbables, ya que el PIB por habitante
crecid en 27 por ciento en el transcurso de veinte
afios (1993 a 2013), es decir, a una tasa promedio
de 1.35 por ciento anual en esas dos décadas.

5. CicLo EcONOMICO

El ciclo econdmico se refiere alas fluctuaciones de la
actividad productiva durante un periodo de tiempo.
En teoria, el ciclo econdmico se compone de cuatro
fases secuenciales: expansién, desaceleracién,
recesion y recuperacion. Al culminar la fase de
recuperacion, el ciclo regresa a una fase de
expansion (Blanchard 2013).

El ciclo puede visualizarse como un reloj con
manecillas girando en sentido contrario (ver grafico

INsTITUTO BELISARIO DOMINGUEZ DEL SENADO DE LA REPUBLICA

6a y 6b) que sefalan la fase en que se encuentra la
economia. De acuerdo con esta perspectiva, una
economia fuerte se mantiene por largos periodos
en la fase de expansion y sus fases de recesion
y recuperacion transitan rapidamente (ver grafico
6a). En contraste, una economia débil se mantiene
en fase de expansion por corto tiempo y sus fases
de recesion son largas y profundas (ver grafico 6b).

DiREccION GENERAL DE INVESTIGACION ESTRATEGICA

7




REPORTE QUINCENAL

TeEmAs ESTRATEGICOS 3

Marzo 2014, PRIMERA QUINCENA

© © 0 0 0 0000 00000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 0000000000000 000

GRAFICO 6. FASES DEL CICLO ECONOMICO:

A) ECONOMIA FUERTE

Desaceleracion Expansion

INICIO DEL
PERIODO

FIN DEL
PERIODO

Recesion Recuperacion

El reloj reciente del ciclo de la economia mexicana
se presenta en el grafico 7, muestra la evolucién
del indicador adelantado de la actividad econdmica
de enero de 2013 a enero de 2014 (INEGI 2014a).
El reloj registr6 una fase de expansion durante
los meses de enero a marzo de 2013 y la fase de
desaceleracién se presentd en los meses de abril a
junio.

En julio y agosto de 2013 la economia mexicana
enfrenté la fase de recesiéon y la recuperacion se

B) EcoNOMIA DEBIL
Expansion

INICIO DEL
PERIODO

Desaceleracion

1 FIN DEL
PERIODO

Recesion Recuperacion

registr6 de septiembre a noviembre. En diciembre
de 2013 se esperaba que la economia se mantuviera
en recuperacion o comenzara la fase de expansion,
pero ninguno de los dos casos ocurrié. En ese mes
la economia volvi6 a la fase recesiva y para el mes
de enero de 2014 el reloj no mostré recuperacion
alguna.

De acuerdo con el reloj de los ciclos econémicos,
la evolucién de la economia mexicana durante 2013
sigue el patréon de una economia débil.

GRAFICO 7. INDICE DEL CICLO ECONOMICO ADELANTADO, ENERO DE 2013 A ENERO DE 2014,

Desaceleracion Expansion
Ene-201
Abr-2013 ne-2088
Jul-2013 - ?
Sep-2013
Ene-2014
Recesion Recuperacion

Fuente. Elaborado con datos del Reloj de los ciclos econémicos, INEGI.
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El comportamiento del ciclo econdémico en el
grafico 7 muestra el sentido de la tendencia del
indicador adelantado de la actividad econdémica,
que representa una estimacién de la dinamica real
de la actividad econémica, por lo que la evolucién
grafica del ciclo econémico real puede mostrar un
comportamiento menos agudo, si éste se mide con
el indicador coincidente de la actividad econdmica.
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La evolucion del ciclo de la economia mexicana
que se presenta en el grafico 8, muestra el
comportamiento del indicador coincidente de la
actividad econdémica de enero de 2008 a diciembre
de 2014 (INEGI 2014a). Este indicador refleja los
momentos de crecimiento y contracciéon del estado
general de la economia en relacién a la tendencia de
largo plazo, representada por una linea horizontal
igual a 100.

GRAFICO 8. INDICE COINCIDENTE DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, ENERO DE 2008 A DICIEMBRE DE 2013.
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Fuente.

En los primeros meses de 2008, se observa que
la economia se expande, el indicador crece de
101.2 unidades en enero a 101.4 en abril. En los
siguientes siete meses la economia ingresé en la
fase de desaceleracion, y en el mes de noviembre
de 2008 la economia entré en recesion, la cual
registré su nivel mas bajo en junio de 2009 (97.5
unidades). La recuperacion de la crisis de 2009 fue
lenta, pues transcurrieron 22 meses para que la
economia regresara a su nivel de largo plazo, que
ocurrié hasta mayo de 2011.

De junio de 2011 a mayo de 2012 la economia se
expandio, alcanzando un nivel de 100.5 unidades,

INsTITUTO BELISARIO DOMINGUEZ DEL SENADO DE LA REPUBLICA

FEEEEEEEE FEEEE R EEFPEEEREFFEEEEEE

>|
9
=

\

CEEEREEEFFERE P EEE EEFFEEEFEEFFEEFEFEE

201 2012 2013

Elaboracion con datos de los indicadores ciclicos de la economia mexicana INEGI.

expansion que fue inferior a la ocurrida en 2008.
En junio de 2012 las actividades econdmicas
disminuyeron, la desaceleracion de la economia
fue larga, con una duracién de 13 meses (hasta
junio de 2013). De julio a diciembre de 2013 la
economia mexicana ingres6 técnicamente en fase
de recesion, el indicador se ubica en 99.7 unidades
en diciembre de 2013. Aunque esta recesién es
menor en comparacion con la recesion de 2009; el
INEGI pronostica que en enero de 2014 la economia
continuara en fase recesiva (INEGI 2014a); por lo
que subsiste el riesgo de una recesion aun mayor.
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6. PANORAMA REGIONAL

Para observar el desempefio econémico de los
estados en 2013 se utilizan las tasas de crecimiento
del indice Trimestral de la Actividad Econémica
Estatal (ITAEE) que ofrece un panorama comparable
en el tiempo y entre los estados (INEGI 2014c).

Asimismo, los estados se agruparon por region
siguiendo el criterio propuesto por Banxico (2014c),
donde se distinguen cuatro regiones, norte, centro
norte, centro y sur (ver grafico 9).

GRAFICO 9. INDICE TRIMESTRAL DE LA AcTIVIDAD ECONOMICA EN LOS ESTADOS,
TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO DE LOS TRES PRIMEROS TRIMESTRES DE 2013 (%).
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Fuente. Elaboracién con datos del Banco de Informacién Econémica de INEGI.
Nota. En el gréfico se distinguen cuatro regiones con base en la propuesta de Banxico (2014c)

Los estados ubicados en la regidn norte tuvieron el
mayor dinamismo econémico en los primeros tres
trimestres de 2013, con un crecimiento promedio de
1.7 por ciento del ITAEE. El estado de Coahuila fue
la Unica entidad en la region que mostré una tasa
de crecimiento negativa, el resto de las entidades
registraron tasas superiores a 1 por ciento.

Los tres estados con mayor ritmo de crecimiento
en el pais se ubican en la regidon centro norte
(Baja California Sur, Aguascalientes y Nayarit).
El crecimiento registrado ahi es igual o superior
a 4.7 por ciento. El ritmo excepcional de los tres
estados mencionados contrasta con el detrimento
de la actividad econémica en Zacatecas, Durango,
Sinaloa, Colima y San Luis Potosi. La actividad
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econdémica en la regién centro norte, en promedio,
crecié 1.5 por ciento.

La regién con mayor homogeneidad en el
crecimiento de la actividad econdmica es la regién
centro, que en promedio crecié en 1.6 por ciento
en los tres primeros trimestres de 2013. Todos los
estados dentro de la region mostraron crecimiento
positivo. El estado de Guanajuato registrd el mayor
crecimiento con un tasa de 3.2 por ciento y, en
contraste, Puebla tuvo el menor crecimiento (0.5
por ciento).

En la region sur se observo el menor dinamismo
econdémico, en promedio el ITAEE creci6 en 0.5 por
ciento. En cinco de los ocho estados que conforman
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esta region se registraron tasas negativas de
crecimiento, sobresalen los casos de Tabasco y
Chiapas, que registraron las mayores caidas de
la actividad econdémica en el pais (tasas de -3.9 y
-3.5, respectivamente). Los estados de Oaxaca vy
Quintana Roo son casos excepcionales en la region,
pues registraron tasas de crecimiento de 3.3 y 4.3
por ciento, respectivamente.
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Con base en los datos expuestos en el grafico 8 no
se puede concluir que la dinamica de crecimiento
se concentra principalmente en la regién norte, tal
como lo afirma el Banxico (2014c). En el mapa 1
puede observarse que la expansion de la economia
a nivel estatal esta dispersa, existen estados en
el norte, centro y sur con tasas de crecimiento
elevadas.

Mara 1. NIVEL DE CRECIMIENTO DEL iNDICE TRIMESTRAL DE LA
AcTivipAaD EconOMICA EN Los EsTapos EN 201 3.

Intervalos de tasas
de crecimiento del ITAEE (%)

0502229

2.30a5.40

Promedio nacional 1.19

Fuente. Elaboracién con datos del Banco de Informacién Econémica de INEGI.

Nota. En el mapa se distinguen 3 intervalos. Los grupos fueron construidos con base en el método de corte naturales (Jenks). El método de Jenks se utiliza
para generar intervalos con base en la distribucion de los datos, los datos con la mayor distribucién formaran un primer grupo y asi sucesivamente.
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En el mismo mapa, se muestran dos grupos de
estados que registran una grave contraccion
econdémica. En el primer grupo estan los estados de
Sinaloa, Durango, Zacatecas y Coahuila, ubicados
en el norte y centro norte del pais. En el segundo
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grupo estan los estados de Campeche Chiapas
y Tabasco, todos ellos ubicados en la regién sur.
Con base en esta tendencia, la desaceleracion
econdmica de 2013 impacté tanto a estados del
norte como del sur.

CONCLUSIONES

De acuerdo con la Secretaria de Hacienda y Credito
Publico (SHCP, 2013b), la economia mexicana
crecera a una tasa de 3.9 por ciento al cierre del
presente afo. En las perspectivas econdmicas
elaboradas por diversos organismos, se prevé
que la tasa de crecimiento oscilara entre el 3 y
4.3 por ciento. Sin embargo, el cumplimiento de
estas expectativas dependera del ajuste en
los mecanismos que han intervenido en la
desaceleracion econdémica iniciada en 2013 y de la
recuperacién de factores estructurales e internos,
como la inversiéon y el consumo, que permitan
elevar el dinamismo productivo.

La desaceleracién econdémica de 2013 se explica
fundamentalmente por factores de orden interno
como la contraccion del gasto publico, que afecté
la actividad productiva asociada al consumo del
gobiernoy propicidlacaidaenlainversion publica. La
tendencia negativa de la formacion bruta de capital

que provenia desde 2012, se consolidé durante el
afo pasado. Aunque el consumo privado represento
un factor de contencién en el primer semestre de
2013, su disminucioén durante la segunda mitad del
afio pone en riesgo el fortalecimiento del mercado
interno.

La pérdida de dinamismo de la economia
norteamericana significé una reduccién importante
de las exportaciones mexicanas durante el primer
semestre de 2013; sin embargo, su recuperacion en
la segunda mitad del afio facilité el repunte de la
actividad productiva.

Las condiciones actuales de la economia mexicana
revelan un panorama complicado para cumplir con
las expectativas de crecimiento de la SCHP (2014)
y favorecen un ambiente de incertidumbre frente a
la recuperacion.
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