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El	comportamiento	de	la	deuda	de	economías	emergentes	ha	sido	mixto,	con	
algunos	países	reduciendo	sus	niveles	de	deuda

Deuda	bruta	del	gobierno	general
(%	del	PIB,	cifras	para	2016)

Fuente:	Monitor	Fiscal,	FMI.
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(Variación	en	puntos	porcentuales	del	PIB)
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La	capacidad	de	pago	de	la	deuda	de	México	es	menor	a	la	del	promedio	de	
la	OCDE

Deuda	bruta	dividida	entre	ingresos	tributarios
(Gobierno	central,	cifras	para	2014)

Fuente:	OCDE.
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La	capacidad	de	pago	de	la	deuda	de	México	es	considerablemente	menor	a	
la	de	otras	economías	emergentes

Deuda	bruta	dividida	entre	ingresos	tributarios
(Gobierno	general,	cifras	para	2015)

Fuente:	Monitor	Fiscal	y	Government Finance Statistics,	FMI.

0.8 0.9
1.2

1.6 1.7
2.0

2.7
3.1

4.2

5.3

0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0
5.5

Ru
sia

Ch
ile

Tu
rq
uí
a

Pe
rú

Su
dá

fri
ca

Ch
in
a

Co
lo
m
bi
a

Br
as
il

M
éx
ico

2015 2008



6

Índice

1. Comparativo	internacional

2. Presiones	a	los	ingresos	y	gasto

3. Implicaciones	y	propuestas



7

2.0 1.7 1.6 1.6 1.8 2.0

1.9 1.7 1.6 1.6 1.8 2.0

3.9 3.7 3.6 3.5 3.7 3.9

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pemex Gobierno	Federal

Petroleros:

No
Petroleros:
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Fuente:	Elaboración	propia	con	datos	de	CGPE-2017.
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Las	pensiones	y	costo	financiero	continuarán	creciendo,	mientras	que	el	
gasto	de	operación	deberá	ajustarse	y	la	inversión	se	mantendrá	estancada

Fuente:	Elaboración	propia	con	datos	de	CGPE-2017.
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Hacia	adelante,	la	estructura	de	ingresos	seguirá	siendo	insuficiente	para	
cubrir	los	gastos
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Evolución	de	los	ingresos	y	el	gasto
(%	del	PIB)
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Se	ha	reducido	el	espacio	fiscal	para	hacer	frente	a	los	retos	del	gasto	público

11

• Existen	otros	ingresos	derivados	
del	IMSS,	ISSSTE,	PEMEX	y	CFE	
equivalentes	al	5.3%	del	PIB;	su	
operación	(incluyendo	inversión	
física)	es	del	4.8%.

• Esto	le	deja	al	Gobierno	Federal	
con	un	0.5%,	más	un	2.5%	
adicional	de	otros	conceptos	
como	aprovechamientos	y	
derechos,	para	realizar	política	
pública.

• ¿Es	el	3%	del	PIB	suficiente	para	
realizar	política	pública?

• En	el	PEF	2017	el	presupuesto	
destinado	a	en	ramos	
administrativos,	asciende	a	4.8%	
del	PIB.

Fuente: CIEP.



Los	ajustes	para	reducir	el	déficit	y	el	endeudamiento	se	complicarán	por	las	
crecientes	presiones	de	gasto	en	inversión	social	e	infraestructura

• México enfrentará decisiones de gasto
complejas para asignar recursos a tres
aspectos indispensables, en un entorno de
consolidación fiscal
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Fuente:	OCDE.

Educación
• Gasto	no	se	traduce	en	cobertura	
efectiva

• Se	requiere	elevar	la	calidad

Seguridad	social	(pensiones	y	salud)
• Dinámica	poblacional	conlleva	a	
mayores	costos	de	tratamiento	de	
enfermedades	crónico-degenerativas.

• Se	requiere	elevar	la	calidad
• Pensiones:	capacidad	de	fondeo	de	los	
antiguos	sistemas	de	reparto	y	
capacidad	para	financiar	esquemas	de	
pensión	básica	a	adultos	mayores.

Infraestructura

• Mejorar	niveles	e	impacto	de	inversión	
pública	requerirá:
• Esfuerzo	fiscal
• Buena	planeación	con	objetivos	
precisos	y	eligiendo	proyectos	con	
mayor	impacto	en	el	bienestar	social
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Es	necesario	cambiar	ciertas	características	del	marco	institucional	para	
fortalecer	las	finanzas	públicas
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Ingresos

• Ingresos	excedentes:
• Transparentes	y	reglamentar	
su	uso

• Ingresos	petroleros:
• ¿Financiar	gasto	o	generar	
ahorro	de	largo	plazo?

Gasto

• Replanteamiento	del	gasto:
• ¿Son	deseables	mayores	ajustes?
• Revisión	de	programas:	eficiencia	
y	duplicidad

• Gasto	federalizado:
• Eficiencia	y	rendición	de	cuentas
• Mayores	esfuerzos	recaudatorios	
locales

Responsabilidad	hacendaria

• Regla	fiscal	para	limitar	la	posibilidad	de	exceder	el	gasto	aprobado
• Establecer	los	RFSP	como	un	ancla	fiscal	para	reducir	el	déficit
• Replantear	gastos	fiscales	(3.5%	del	PIB)
• Creación	de	un	consejo	fiscal	independiente
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Fuente:	Elaboración	propia	con	datos	de	SHCP.

Ingresos	y	gasto	excedente
(%	del	PIB)

Desde	2003	se	han	generado	ingresos	excedentes,	pero	el	gasto	ejercido	ha	
sido	mayor	al	aprobado
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