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El Instituto Belisario Dominguez, como &rgano especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto a los principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccién General de Finanzas es realizar
andlisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversion, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de esta responsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccion un analisis agregado del desempefio
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccién estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evoluciéon de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la Ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Republica.



SECCION I. INDICADORES MACROECONOMICOS

Esta seccion analiza la evolucidn del Producto Interno Bruto (PIB), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de
indicadores de tendencia de la actividad econdmica.

1. Crecimiento econémico
(Variacion porcentual real del PIB, con afio base 2013)
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2. Expectativas de crecimiento anual de la SHCP para 2017 y2018
(Variacion porcentual real del PIB, afio base 2013)
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* Expectativa de CGPE-2018 (septiembre 2017).
Fuentes: INEGI y SHCP.

3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2018
(Porcentajes del PIB)
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Economia del Sector Privado: mayo 2018 (01 de junio)

Fuente: Banxico, SHCP, FMI y CEPAL.

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

(INEGI), el Producto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre de
2018 aumentd 1.1% respecto al trimestre anterior, debido a
variaciones de 0.9%, 0.9% y 1.1% en las actividades primarias,
secundarias y terciarias, respectivamente, con cifras

desestacionalizadas.

® Respecto al mismo trimestre del afio anterior, el PIB crecié 1.3%

con cifras originales y 2.3% con cifras desestacionalizadas.

e El crecimiento anual del PIB en 2017 fue de 2.0% con cifras

originales.

e Para 2018, el Banco de México (Banxico) y la Secretaria de

Hacienda y Crédito Publico (SHCP) pronostican un crecimiento del

PIB de entre 2.0% y 3.0% del PIB.

e Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la

economia mexicana durante 2018 son:

o Externos: El Burd de Analisis Econdmico de Estados Unidos (EE.

UU.) sefialé en su segunda estimacion que el crecimiento
anualizado del PIB en el primer trimestre de 2018 fue de 2.2%.
Lo anterior se debe a las contribuciones positivas de la inversion
fija no residencial, el consumo privado, las exportaciones, la
inversion privada en inventarios y el gasto de los gobiernos
federal, estatal y local, que contrastan con la contribucidn
negativa de la inversidn fija residencial. El crecimiento
observado en el cuarto trimestre de 2017 fue de 2.9%.
Banxico sefiala posibles episodios de alta volatilidad en los
mercados financieros internacionales ante aumentos mayores a
los esperados de las tasas de interés en EE. UU. o ante sucesos
geopoliticos; y la existencia de medidas proteccionistas a nivel
mundial, como riesgos al crecimiento. (Ver Recuadro A)

o Internos: Banxico destaca que la incertidumbre por la

renegociacion del TLCAN puede generar una menor inversion y
menor gasto de los consumidores, ademas de que una
renegociacion no favorable o su cancelacion podria resultar en
detrimento del potencial de crecimiento de mediano y largo
plazo. Sefiala ademas, una posible afectacion de Ia
competitividad nacional ante los problemas de inseguridad
publica.
En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de mayo de 2018, elaborada por
Banxico, se identifican algunos factores que podrian
obstaculizar el crecimiento econémico como la incertidumbre
politica interna, la politica sobre comercio exterior, los
problemas de inseguridad publica y la incertidumbre sobre la
situacién econdmica interna, entre otros.



4. Inversion fija bruta
(indice, 2013=100 y variacién anual, afio base 2013)
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5. Consumo privado
(Variacion porcentual anual, afio base 2013)
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6. Exportaciones
(Variacion porcentual anual)
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7. Actividad Industrial
(Variacion porcentual anual, afio base 2013)
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Fuente: INEGI, cifras originales.

INVERSION

e De acuerdo con el INEGI, en marzo el Indicador Mensual de la

Inversién Fija Bruta presenté una disminucidon anual de 4.1%
respecto al mismo mes de 2017, con cifras. Esta variacion se
explica por:

o La reduccidn de 5.6% en gastos de construccion.
o La reduccion de 2.1% en la compra de maquinaria y equipo.

® Respecto al mes inmediato anterior presenté una disminucidn de

0.5% con cifras desestacionalizadas.

CONSUMO

e El INEGI reporté que, durante marzo, el Indicador Mensual de

Consumo Privado crecié 1.3% respecto al mismo mes de 2017, con
cifras originales. Comportamiento explicado por el incremento de
1.8% del consumo de bienes y servicios nacionales y la caida de

3.1% en el consumo de bienes importados.

e Respecto al mes anterior, la variacién fue de 1.0% con cifras

desestacionalizadas, se explica por:

o El aumento de 0.8% del consumo de bienes nacionales.
o La disminucion de 0.1% en el consumo de servicios nacionales.
o El aumento de 4.6% del consumo de bienes importados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante abril las exportaciones totales

aumentaron 17.0% respecto al mismo mes del afio anterior, con
cifras originales. Este comportamiento se debe a:

o El aumento de 15.0% de las exportaciones no petroleras y de
54.4% de las petroleras. En donde las exportaciones no
petroleras dirigidas a EE. UU. incrementaron 10.7% mientras
que al resto del mundo crecieron 35.4%.

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales cayeron 2.3%,

con cifras desestacionalizadas. Lo anterior debido a una variacién
de las exportaciones no petroleras de -2.8% y de 4.6% de las

petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

e El INEGI sefialé que, durante marzo, la actividad industrial se

redujo 3.7% respecto al mismo mes de 2017, con cifras originales.
Esta variacion se explica por:

o La disminucion de 7.5% de la actividad minera.

ola disminucion de 4.4% en las actividades de generacidn,
transmisién y distribucion de energia eléctrica, suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final.

o La disminucion de 3.9% en la construccion.

o La disminucion de 2.4% en las industrias manufactureras.

® Respecto al mes anterior, la actividad industrial no mostré

variaciones en términos reales, con cifras desestacionalizadas.



8. Asegurados al IMSS
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9. Poblacion desocupada y tasa de informalidad laboral
(Porcentaje)
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PEA: Poblacion Econdmicamente Activa. Fuente: INEGI.
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Fuente: Banxico.

EMPLEO
Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS)

e EI IMSS reporto que, al cierre de marzo el niUmero de trabajadores
asegurados fue de 19,874,106 de los cuales, 85.4% corresponden
a trabajadores permanentes y 14.6% a eventuales.

e Entre enero y abril se aseguraron 455,651 trabajadores, 51,192
puestos (12.7%) mas que en el mismo periodo de 2017.

Desocupacion e Informalidad

e Acorde con el INEGI, en abril, la Poblacion Desocupada representd
3.4% de la Poblacion Econdmicamente Activa, mismo nivel al
observado durante el mismo mes de 2017, con cifras originales
corregidas por efectos de calendario.

e En abril, la Tasa de Informalidad Laboral fue de 56.9% de la
Poblacion Ocupada, mayor que lo observado en mismo mes de
2017, con cifras originales corregidas por efectos de calendario.

INFLACION

e En mayo, el indice Nacional de Precios al Consumidor, reportado
por el INEGI, registré una tasa anual de 4.51%, inferior al 6.16% de
mayo de 2017. En términos mensuales, tuvo una reduccion de
0.16%, explicado principalmente por una caida en los precios de
los energéticos de 2.39%.

o Las principales variaciones dentro del indice son los precios de
la naranja y el transporte aéreo, que aumentaron 26.08% y
22.02% respectivamente, mientras que los precios del limén y
la  electricidad disminuyeron  40.88% y  22.32%,
respectivamente.

e La inflacion subyacente y no subyacente fueron de 3.69% y de
6.99%, respectivamente. Para el mismo periodo de 2017 fueron
de 4.78% y 10.60%, respectivamente.

e En mayo, el indice Nacional de Precios al Productor, excluyendo
petréleo, registréd una tasa anual de 5.41%, inferior a 8.10% de
mayo de 2017. En términos mensuales, aumentd 1.48%, por la
variacion en los precios de actividades primarias, secundarias y
terciarias de 1.33%, 1.99% y 0.66%, respectivamente.

TASAS DE INTERES

e Durante mayo, la tasa de interés objetivo se mantuvo en 7.50%;
en el mismo mes del afio pasado se ubicd en 6.75%.

e De acuerdo con Banxico, en mayo la tasa de rendimiento
promedio de los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias se
ubicé en 7.51%; en el mismo mes del afio pasado se ubicd en
6.56%. Ademads, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
(TIE) a 28 dias se ubicd en un promedio de 7.85%, en tanto que

en el mismo mes de 2017 fue de 6.98%.



Recuadro A. Informe Trimestral de Banco de México, enero-marzo 2018

El informe del primer trimestre de Banxico destaca lo siguiente:

Inflacion: Durante el trimestre se ubicé en 5.31%, por debajo del observado en el trimestre anterior de 6.59%. Durante la
primera quincena de mayo alcanzé 4.46%. Banxico sefiala como causas principales las acciones de politica monetaria
implementadas, que contribuyeron a que las expectativas de inflacion a mediano y largo plazo se hayan mantenido ancladas;
una apreciacion del tipo de cambio a inicios de 2018; y la disipacién de los choques derivados del aumento de los precios de
los energéticos a inicios de 2017. La inflacion subyacente, que excluye los productos agropecuarios mas volatiles, los
energéticos y las tarifas autorizadas por el gobierno, registrd durante el trimestre una tasa de 4.29%, a su interior el rubro de
alimentos, bebidas y tabaco registré una tasa de 5.93%. Por otro lado, la inflacion no subyacente, que considera los productos
agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno, fue de 8.32% durante el trimestre, a su interior, el
componente de frutas y verduras se situé en 14.93%.

Entorno econdmico externo: La actividad econémica mundial continué expandiéndose de manera generalizada. Persisten
riesgos que amenazan el desempefio de la economia global, como una mayor volatilidad en los mercados financieros
internacionales; la adopcidn de medidas proteccionistas, en la inversidn y el comercio; y riesgos geopoliticos. EE. UU. crecid
a una tasa trimestral anualizada de 2.3% durante el primer trimestre, comportamiento que se explica, principalmente, por la
desaceleracion del gasto en consumo privado y los aumentos de la inversidn fija no residencial, la acumulacién de inventarios
y las exportaciones netas.

Evolucidn de la economia mexicana: Durante el trimestre, el PIB crecidé a tasa anual original de 1.3%. En su comparacion
trimestral, el PIB crecié 1.13% con datos desestacionalizados. El crecimiento durante el trimestre se debe, principalmente, al
dinamismo del sector servicios a la recuperacion de la actividad industria. En el caso del consumo privado, la masa salarial
real presentd un aumento debido al crecimiento de la poblacion ocupada remunerada y a la reduccion de las remuneraciones
medias reales a un menor ritmo. Los ingresos por remesas permanecieron en niveles elevados. En contraste, la confianza del
consumidor se encuentra en niveles bajos, aunque registré un alza en abril. En el caso de la inversidn, durante el periodo
diciembre-febrero exhibié una reactivacion, gracias al repunte del componente de la construccidn, asociado a la
reconstruccion luego de los sismos de septiembre, mayor edificacion en entidades del norte del pais y a proyectos de
infraestructura publica; ademas de un reciente repunte en el rubro de maquinaria y equipo. En cuanto a la actividad industrial,
el rubro de la construccién mostré un repunte mientras que las manufacturas tuvieron una leve recuperacion.

Politica monetaria y determinantes de la inflacion: Durante el trimestre, Banxico incrementd la tasa de referencia en 25
puntos base, de 7.25% a 7.50% en la reunion de la Junta de Gobierno de febrero, mientras que en las reuniones posteriores
se mantuvo sin cambios.

Previsiones para la inflacion y balanza de riesgos: El prondstico de crecimiento econémico de México para 2018 permanece
sin cambios respecto al publicado en el informe anterior. Asi, se anticipa que la tasa de crecimiento del PIB en 2018 se ubique
entre 2.0-3.0%. En lo que respecta al empleo, para 2018 se prevé un aumento de entre 680 y 780 mil puestos de trabajo. Por
otro lado, se estima que el déficit en la Cuenta Corriente en 2018 represente 2.1% respecto al PIB. Respecto a la inflacién
general anual, se estima que continuara presentando una tendencia a la baja, acercdndose al objetivo de 3.0% en 2019. Para
Banxico, entre los riesgos para la actividad econémica sobresalen la posposicion de los planes de inversion en México o una
reduccién del gasto de los consumidores ante la incertidumbre generada por la renegociacion del TLCAN y la existencia de
episodios de alta volatilidad en los mercados financieros internacionales ante aumentos mayores a los esperados de las tasas
de interés en EE. UU. o ante sucesos geopoliticos. Ademas, sefala riesgos que podrian afectar el potencial de crecimiento de
mediano y largo plazo: una renegociacion no favorable del TLCAN o su cancelacidn; un escalamiento de medidas
proteccionistas a nivel mundial; y una afectacién de la competitividad mexicana ante la reforma fiscal en EE. UU. y los
problemas de inseguridad publica.

Por ultimo, Banxico considera que la economia mexicana sigue enfrentando riesgos en el corto y mediano plazos, por lo que

es fundamental que México adopte acciones que fortalezcan la postura macroeconémica; promover medidas para mejorar la

competitividad, la productividad y la inversidn; y mejorar las condiciones de seguridad publica, certeza juridica y de

competencia econémica.




12. Crédito total de la banca comercial CREDITO
(Variacién porcentual real anual)

e De acuerdo con la nueva clasificacion del sector econdmico de los
20 acreditados SCIAN de Banxico, en abril, la cartera total de crédito
de la banca comercial se expandio a una tasa real anual de 4.5%,

menor al monto presentado durante el mismo mes de 2017.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

o El crédito al sector privado no financiero crecié 6.6%, con las
siguientes variaciones por actividades:

- Primarias +8.0%.

2017 - Secundarias +10.1%: Manufacturas +12.2%; Construccion +7.6%.
Fuente Banxico. - Terciarias +83%.
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16. Riesgo Pais
(EMBI+ de JP Morgan, puntos base)
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Promedio simple mensual.
Fuente: JP Morgan y SHCP.

17. Precios del petrdleo
(Ddlares por barril)
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COYUNTURA MACROECONOMICA
Panorama internacional de los mercados
e Durante mayo, los mercados financieros internacionales
centraron su atencion a los siguientes temas:

o La imposicion de aranceles a la importacidn de algunos bienes
de los EE. UU. en México y la Unidn Europea, en respuesta a las
tarifas impuestas por la administracion de EE. UU.

o Una posible reduccidon de los recortes de la produccién de
petrdleo por parte de la OPEP y sus paises aliados.

Riesgo pais
e Durante mayo, el indice EMBI+ de JP Morgan reporté que el riesgo
pais de México promedi6 202.8 puntos base, 18.2 puntos base por

encima del promedio del mes anterior.

Precios del petréleo
e Durante mayo, el precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo
promedié 64.0 dodlares por barril (dpb), 45.1% mas que el
promedio del mismo mes de 2017. Respecto al mes anterior,
aumentd 9.7%. El Brent se cotizd en 77.0 dpb y el West Texas
Intermediate (WTI) se vendié en 70.0 dpb.

Tipo de cambio
e De acuerdo con Banxico, durante mayo, el tipo de cambio (FIX)
promedié 19.6 pesos por ddlar, lo que representa una
depreciacion mensual de 6.5%, asi como una depreciacion anual
de 4.5% respecto al mismo mes de 2017.

o Entre marzo de 2017 y mayo de 2018, la Comision de Cambios
ha subastado 5,500 millones de délares (mdd), como parte del
programa de coberturas cambiarias liquidables al vencimiento
por diferencias en moneda nacional hasta por 20,000 millones
de ddlares (mdd) anunciado en febrero de 2017. La ultima
subasta se realiz6 el 26 de diciembre de 2017 con un monto
asignado de 500 mdd.

Reservas internacionales
e Al cierre de mayo, el saldo de las reservas internacionales
publicado por Banxico fue de 173.3 miles de millones de ddlares
(mmd), una variacion mensual de 0.1% respecto a abril y una
variacién anual de -0.9% respecto a mayo de 2017.

o Las variaciones se deben principalmente a cambios en la
valuacién de los activos internacionales de Banxico.



Recuadro B. Getting it right: Prioridades estratégicas para México de la OCDE

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) publicé en mayo el documento Getting it
right: Prioridades estratégicas para México, en el cual se muestra un analisis de los avances y retos econémicos
del pais y se establecen recomendaciones para promover un crecimiento mas sdlido, sustentable e incluyente.

La OCDE expresa que el crecimiento se ha consolidado gracias al sélido marco de politicas macroecondmicas y
la implementacién de las reformas estructurales. La OCDE estimaba un aumento de dos puntos porcentuales al
crecimiento del PIB después de cinco afios como consecuencia de un subconjunto de las reformas que componen
al Pacto por México. Sin embargo, México aun se encuentra rezagado con respecto al promedio de la OCDE en
areas como la educacién, la salud y la seguridad publica. En ese sentido, el pais se ha visto beneficiado por las
reformas en los sectores financiero, telecomunicaciones y energético, pero aun persisten amplias brechas
regionales en materia de rendimiento educativo, informalidad y pobreza. Ademas, los avances en materia
econdmica y social no se han acompafiado de mejoras en el sistema judicial ni en el Estado de derecho.

Entre otros efectos de corto plazo de las reformas ya implementadas se encuentran el crecimiento de la
productividad y la reduccién de los precios de los servicios de telecomunicaciones en un 61% para la canasta de
consumo medio y 75% para la canasta de consumo alto de la OCDE. Si bien esto muestra un impacto positivo de
las reformas, la desigualdad a nivel geografico aln es elevada; por un lado, el norte y centro del pais poseen una
economia altamente productiva, mientras que en el sur prevalece una economia tradicional y poco productiva.

Ademas, no todos los sectores estan integrados a las cadenas globales de valor y persiste el bajo contenido
tecnoldégico en las exportaciones. En ese sentido, las reformas deben impulsar la inversidon extranjera, y estimular
la innovacién a fin de aumentar el valor agregado de las exportaciones.

También enfatiza que, aunque los ingresos fiscales se incrementaron gracias a la reforma fiscal de 2014, aun
son bajos respecto a otros paises miembros de la OCDE y de América Latina y el Caribe, e insuficientes para hacer
frente a los gastos en infraestructura, educacion, salud, seguridad y reduccion de la pobreza. Adicionalmente, la
capacidad redistributiva del sistema fiscal mexicano sigue siendo baja y la tasa de impuestos a personas morales
es elevada, lo que podria desalentar la inversion extranjera directa. No obstante, la OCDE sefiala que existe
margen para ampliar los ingresos fiscales mediante la ampliacion de la base tributaria y reduciendo la
informalidad.

Entre las recomendaciones que hace la OCDE se encuentran integrar la administracion tributaria y la de la
seguridad social a fin de reducir la evasion fiscal; reduccidn gradual de las tasas de impuestos a personas morales;
eliminar exenciones de IVA; reforzar la capacidad de recaudacién de los municipios mediante la reforma al
impuesto predial; aumentar los niveles de aportacion al sistema de pensiones; incrementar la inversion en el
sector salud; ejercer un gasto publico m3s eficiente y transparente e instaurar el Sistema Nacional Anticorrupcion.

Finalmente, la OCDE enfatiza la importancia de continuar con la agenda reformadora y emprender reformas
adicionales en dreas en las que no se ha avanzado lo suficiente, como el Estado de derecho, el fortalecimiento
institucional, modernizacion de la agricultura, pensiones y prestaciones sociales y reforma del sistema de salud.

Fuente: OECD (2018), Getting it Right: Prioridades estratégicas para México, OECD Publishing, Paris,
http://dx.doi.org/10.1787/9789264292871-es
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SECCION Il. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES

En esta seccidn se presenta la evolucidn reciente de los ingresos y
gastos presupuestarios, asi como de los Saldos Histéricos de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFSP).

20. Ingreso presupuestarios del Sector Publico

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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Fuentes: LIF-2018 y SHCP.

21. Gasto neto del Sector Publico

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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Fuentes: PEF-2018 y SHCP.
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1/ De 2008 a 2017 se utiliza el PIB promedio anual respectivo.

2/ De 2008 a 2017 se utiliza el PIB trimestral anualizado; para 2018 se
reporta el dato del informe trimestral de SHCP con PIB trimestral.
Fuente: INEGI y SHCP.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS

La Ley de Ingresos de la Federacion 2018 proyectd ingresos

presupuestarios anuales por 4,778.3 mmp. De enero a abril, estos

sumaron 1,715.5 mmp, 14.6% menos, en términos reales, que el

mismo periodo de 2017 (Anexo 2). Lo anterior debido a:

e Las variaciones de 10.1% y -18.8% de los ingresos petroleros y no
petroleros, respectivamente.

e Dentro de los ingresos no petroleros, los tributarios aumentaron
1.3% y los no tributarios disminuyeron 81.5%.

o En los ingresos tributarios destacan el incremento del IVA de
9.7% vy la reduccion del IEPS distinto de gasolinas y diésel de
16.1% y del IEPS gasolinas y diésel de 4.0%.

oDentro de los no tributarios, los aprovechamientos
disminuyeron 89.4%, debido al efecto del Remanente de
Operacion de Banco de México (ROBM) de 2017, y los derechos
cayeron 4.8%.

e De enero a abril, las Transferencias Ordinarias del Fondo Mexicano
del Petréleo sumaron 165.1 mmp; 2.2% mds en términos reales
respecto al mismo periodo de 2017.

Al descontar el efecto del ROBM de 321.7 mmp, transferido en 2017,

los ingresos totales y los no petroleros, crecieron 2.7% y 1.1% en

términos reales, respectivamente, mientras que los
aprovechamientos registraron una disminucion de 5.6%, respecto al

mismo periodo del afio anterior.
GASTO NETO Y BALANCE PRIMARIO

El Presupuesto de Egresos de la Federacion para 2018 proyectd un
gasto neto de 5,201.7 mmp. De enero a abril, el gasto neto sumd
1,808.3 mmp, 9.8% mads, en términos reales, al ejercido en el mismo
periodo de 2017 (Anexo 3). Este comportamiento se explica por las
siguientes variaciones:

e El gasto programable aument6 7.5%, ante los aumentos de 6.8%

del gasto corriente y de 10.5% del gasto de capital.

o Al interior del gasto en capital, la inversion fisica directa
aumento en 0.6% vy la indirecta en 18.5%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal se incrementé 6.3%. A su interior, los entes
auténomos aumentaron su gasto en 8.8% y la Administracion
Publica Centralizada lo aumentd en 6.2%. Por otro lado, Pemex
redujo su gasto 14.0%. (Ver anexo 4)

e E| gasto no programable aumentd 16.2%. Debido a los aumentos

de costo financiero y Adefas y otros en 24.0% y 149.2%,
respectivamente.

e Entre enero y marzo, el balance primario del sector publico
registré un superavit de 172.3 mmp. El balance publico alcanzé un
superavit de 5.8 mmp.

SALDO HISTORICO DE LOS REQUERIMIENTOS
FINANCIEROS DEL SECTOR PUBLICO (SHRFSP)
o Al cierre de 2017, el SHRFSP representé 46.0% del PIB.



SECCION lIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

En esta seccion se presenta el comportamiento de las
Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales
(Ramo 33) y las obligaciones financieras de las entidades federativas

con base en la informacién publicada por la SHCP.

23. Participaciones federales (Ramo 28)
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
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Fuentes: PEF-2018 y SHCP.

24. Aportaciones federales (Ramo 33 y 25)
(Miles de millones de pesos corrientes mmp)
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Fuentes: PEF-2018, SHCP.

25. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios*
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Miles de millones de pesos
== Porcentaje de Participaciones presupuestadas

Miles de mdp

% de
Participaciones
85

>0 71809 gog 814 820 796 o0 C
575 78.2 -
T - 80
560 - 81.0 [
F 75
545 A o0 NN
- 70
530 - L
72.0 |
515 - 65
500 60
mar jun sep dic jun  sept dic | mar
2016 2017 2018

*Incluye las obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus
organismos, asi como de los gobiernos municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.

PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)

El PEF-2018 contempld un presupuesto para participaciones de

811.9 mmp. De acuerdo con la SHCP, entre enero y abril se

pagaron 281.6 mmp por este rubro. Esto representa:

0 111.9% del total presupuestado para el periodo.

o El mismo monto, en términos reales, que lo pagado en el mismo
periodo de 2017.

o Ver detalles por entidad federativa en el Anexo 5.

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33y 25)

El PEF-2018 contempld un presupuesto para aportaciones de

741.1 mmp. De acuerdo con la SHCP, entre enero y abril se

pagaron 227.0 mmp por este rubro. Esto representa:

0 98.1% del total presupuestado para el periodo.

00.3% menos, en términos reales que lo pagado en el mismo
periodo de 2017.

o Ver detalles por entidad federativa en el Anexo 6.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al primer trimestre de 2018, las obligaciones financieras de las
entidades federativas, municipios y sus organismos sumaron
578.8 mmp.

Las obligaciones financieras como proporcion de las
participaciones se ubicaron en 72.0%, cifra inferior a la observada
en el mismo trimestre de 2017 de 79.6% y a la observada en el
trimestre previo de 81.0%.

o Ver detalles por entidad federativa en Anexo 7.

Estas obligaciones financieras son registradas en el Registro de
Publico Unico, a cargo de la SHCP (de acuerdo con los articulos 9
y 51 de la Ley de Coordinacion Fiscal y con el capitulo VI de la Ley
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios), e incluyen las obligaciones financieras
respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios

de los gobiernos estatales y municipales y sus organismos.



SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal

26. Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal
(indice de volumen fisico 2013 =100)
Serie desestacionalizada

Variacion %

2016/04 2017/01 2017/02 2017/03 2017/04
Entidad federativa Anual
((E/D)-1)*100 | (series Originales)
Aguascalientes 125.8 129.4 125.8 127.0 126.2 -0.7 0.2
Baja California 114.7 115.6 116.4 116.4 117.2 0.7 23
Baja California Sur 119.8 118.4 126.5 139.3 136.4 -2.1 13.7
Campeche 81.2 79.5 77.9 73.6 75.0 1.9 7.6
Coahuila 110.6 112.3 112.8 112.1 111.8 -0.3 1.1
Colima 110.4 109.3 111.1 114.1 115.7 1.4 5.0
Chiapas 99.7 102.5 99.7 98.2 97.9 -0.3 -1.9
Chihuahua 115.4 114.8 116.3 115.9 116.4 0.5 0.9
Distrito Federal 114.3 113.5 114.3 113.8 115.1 1.2 0.9
Durango 108.8 108.1 106.9 105.4 104.5 0.9 3.9
Guanajuato 119.2 121.1 122.3 122.7 122.6 -0.1 2.7
Guerrero 106.1 109.1 109.8 109.3 110.8 1.3 4.1
Hidalgo 111.8 112.5 112.8 113.4 114.5 1.0 2.3
Jalisco 115.2 115.8 116.5 118.4 119.5 0.9 3.7
México 109.7 111.4 111.9 111.7 115.9 3.8 5.7
Michoacan 114.8 116.4 113.3 116.1 120.7 4.0 53
Morelos 107.2 113.3 108.8 107.1 111.8 4.4 4.3
Navyarit 115.3 115.8 117.7 118.0 117.6 -0.3 1.9
Nuevo Le6n 110.4 112.2 113.4 113.9 114.4 0.4 3.5
Oaxaca 103.9 104.4 100.0 99.1 100.9 1.9 2.8
Puebla 111.0 113.2 114.4 115.9 114.8 -1.0 3.4
Querétaro 123.6 127.4 124.3 123.8 124.6 0.6 0.8
Quintana Roo 118.2 118.8 119.7 121.7 123.8 1.7 4.7
San Luis Potosi 115.1 115.8 116.5 117.8 118.9 0.9 3.2
Sinaloa 114.6 113.5 115.7 114.7 114.8 0.1 0.1
Sonora 113.3 113.5 113.6 113.3 113.0 0.2 03
Tabasco 90.2 88.7 88.2 85.9 83.5 -2.8 -7.5
Tamaulipas 101.2 104.4 104.4 102.7 101.6 -1.1 0.3
Tlaxcala 111.5 110.0 110.6 108.9 111.2 2.1 -0.2
Veracruz 104.1 104.4 103.0 102.2 100.8 1.4 3.2
Yucatan 114.2 117.1 112.7 115.8 116.0 0.1 1.5
Zacatecas 108.5 108.1 107.7 106.3 107.9 1.6 0.3
Fuente: INEGI.
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Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

27. Ingreso Presupuestario del Sector Publico

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril
Concepto Miles de millones de Va:::lon
pesos a precios (%)
corrientes

Total 1,911.5 1,715.5 -14.6

Petroleros 1_/ 279.0 322.7 10.1

Gobierno Federal 161.4 165.1 2.7

Pemex 117.5 157.7 27.6

No petroleros 1,632.5 1,392.7 -18.8

Gobierno Federal 1,411.1 1,155.9 -22.1

Tributarios 1,012.8 1,078.5 1.3

Impuesto sobre la renta 594.4 626.2 0.2

Impuesto al valor agregado 263.0 303.3 9.7

Impuesto especial sobre produccidny servicios 122.3 114.9 -10.7

IEPS gasolinas y diesel 67.4 59.4 -16.1

IEPS distinto de gasolinas y diesel 54.9 55.4 4.0

Impuestos a la importacion 16.6 17.5 -0.1

Impuesto por la actividad de exploraciény 14 16 11.8
explotacién de hidrocarburos

Otros impuestos 2_/ 15.1 15.1 -4.5

No tributarios 398.4 77.4 -81.5

Derechos 32.7 32.7 -4.8

Aprovechamientos 362.5 40.5 -89.4

Otros 3.1 4.1 27.5

Organismos de control presupuestario directo 113.0 125.4 5.6

IMSS 98.5 110.7 6.9

ISSSTE 14.5 14.7 -3.5

Empresa productiva del estado (CFE) 108.4 111.4 2.2

Otros 0.0 0.0 n.s.

Partidas informativas
Tributarios 1,012.8 1,078.5 1.3
No Tributarios 898.7 637.0 -32.6

1_/ Incluye los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petréleo para la
Estabilizaciony el Desarrolloy el impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion
de hidrocarburos.

2_/ Incluye los impuestos sobre automéviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las fracciones
anteriores y accesorios.

Notas: Las sumas parciales ylas variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: SHCP
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Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril
D Variacion
Miles de millones de pesos CE]
a precios corrientes (%)

Total 1,566.7 1,808.3 9.8
Programable 1_/ 1,145.5 1,294.0 7.5
Corriente 947.2 1,063.6 6.8
Servicios personales 338.9 351.0 1.5
Directos 196.5 204.7 -0.9
Indirectos 142.4 146.2 2.3
Otros gastos de operacién 379.0 454.5 14.1
Materiales y suministros 79.9 118.0 40.4
Servicios generales 276.8 304.2 4.5
Otras erogaciones 222 32.3 38.4
Subsidios y transferencias 2293 258.1 7.1
Capital 198.4 230.4 10.5
Inversion fisica 185.4 210.7 8.1
Directo 107.8 114.0 0.6
Indirecto 77.6 96.6 18.5
Otros gastos de capital 12.9 19.8 45.4
Directo 9.7 15.9 55.7
Indirecto 3.2 0.0 14.4
No programable 421.2 514.3 16.2
Costo financiero 128.4 167.3 24.0
Participaciones 267.9 281.6 0.0
Adefas y otros 2_/ 25.0 65.4 149.2

1_/ Conelfinde nodoble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un
ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el
Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ En 2018, incluye 37.3 mil millones de pesos que corresponden a la adquisicion
de activos financieros derivados del pago definitivo en febrero de 2018 de las
aportaciones a los fondos de estabilizacion con base en los ingresos excedentes de
2017 de acuerdo al marco normativo vigente.

Fuente: SHCP
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Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.

(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Abril
Concepto Miles de millones de Va:::llon
pesos‘a precios (%)
corrientes
Total 1_/ 1,145.5 1,294.0 7.5
Gobierno Federal 2_/ 858.5 959.5 6.3
Entes auténomos 27.9 31.9 8.8
Legislativo 3.9 4.1 0.1
Judicial 16.1 16.0 5.3
Instituto Nacional Electoral 4.1 7.7 77.6
Comision Nacional de los Derechos Humanos 0.4 0.4 1.3
Informacién Nacional Estadistica y Geogréfica 1.7 1.9 2.2
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 0.7 0.7 7.3
Comision Federal de Competencia Econdmica 0.1 0.1 38.0
Instituto Nacional para la Evaluacién de la Educacién 0.2 0.3 2.1
Instituto Federal de Telecomunicaciones 0.4 0.4 5.6
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacién y Proteccién de Datos Personales 0.2 0.3 42.6
Administracion Publica Centralizada 830.6 927.7 6.2
Ramos administrativos 331.2 371.8 6.8
Presidencia de la Republica 1.4 1.4 -5.2
Gobernacion 23.9 25.0 -0.4
Relaciones Exteriores 3.2 3.4 -0.7
Hacienda y Crédito Publico 11.6 9.8 -19.6
Defensa Nacional 221 233 0.2
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion 13.6 31.1 117.9
Comunicaciones y Transportes 24.0 26.4 4.5
Economia 1.8 4.4 131.6
Educacién Pablica 99.7 107.5 2.6
Salud 41.2 41.4 -4.3
Marina 8.9 11.7 25.8
Trabajoy Prevision Social 1.2 1.3 11.4
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 5.3 6.9 23.1
Medio Ambiente y Recursos Naturales 7.8 8.5 3.2
Procuraduria General de la Republica 4.1 4.7 9.7
Energia 3.5 4.1 11.4
Desarrollo Social 37.5 39.9 1.0
Turismo 2.6 2.4 -10.9
Superacion de la Pobreza 0.0 0.0 n.s.
Funcién Publica 0.4 0.5 28.5
Tribunales Agrarios 0.3 0.3 7.3
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.0 0.0 -0.4
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 11.6 12.0 -1.5
Comisién Reguladora de Energia 0.1 0.2 53.0
Comisién Nacional de Hidrocarburos 0.1 0.2 12.4
Entidades no sectorizadas 1.6 1.7 -0.8
Cultura 3.6 3.6 5.2
Ramos generales 499.4 555.9 5.9
Entidades bajo control presupuestario directo 510.5 585.6 9.1
Pemex 138.1 124.8 -14.0
Resto de entidades 372.4 460.8 17.7
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 223.5 251.1 6.9

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un ingreso para las entidades
bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ El gasto programable de la Administracion Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de ministracion de fondos pagados por la caja
de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC presentadas a la Tesoreria de la Federacion y no incluye los acuerdos de
ministracion que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes meses. Para los entes auténomos, los organismos y las empresas las cifras corresponden a las reportadas como
gasto pagado a través del Sistema Integral de Informacion de los Ingresos y Gasto Publico.

Fuente: SHCP
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Anexo 5. Evolucidn de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
30. Participaciones Federales (Ramo 28)

(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas

Variacién Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Abril Enero-Abril

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a precios
0
corrientes corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total 1_/ 267,887.4 281,630.5 0.0 251,776.4 111.9
Aguascalientes 2,895.6 3,117.3 2.4 2,709.0 115.1
Baja California 8,162.1 8,505.0 -0.9 7,399.8 114.9
Baja California Sur 1,786.7 1,978.6 5.4 1,703.9 116.1
Campeche 2,452.7 2,927.9 13.6 2,684.5 109.1
Coahuila 6,420.0 6,701.8 -0.7 6,006.4 111.6
Colima 1,908.2 1,980.2 -1.3 1,694.1 116.9
Chiapas 10,060.8 10,509.0 -0.6 9,305.9 112.9
Chihuahua 8,123.7 8,312.4 2.7 7,581.6 109.6
Ciudad de México 30,788.6 32,347.5 -0.1 28,232.9 114.6
Durango 3,443.1 3,826.5 5.7 3,384.8 113.0
Guanajuato 11,652.3 12,109.9 -1.1 10,764.0 112.5
Guerrero 5,949.9 6,544.7 4.6 5,585.9 117.2
Hidalgo 5,563.7 5,563.6 -4.9 4,838.4 115.0
Jalisco 18,810.8 18,852.7 4.7 17,015.2 110.8
México 34,464.4 36,942.9 2.0 32,980.7 112.0
Michoacan 8,068.4 9,114.8 7.5 7,857.4 116.0
Morelos 3,588.4 3,758.4 -0.4 3,352.1 112.1
Nayarit 2,809.8 2,639.9 -10.6 2,342.8 112.7
Nuevo Ledn 12,720.3 13,381.1 0.1 11,102.7 120.5
Oaxaca 6,804.9 6,812.5 -4.8 6,367.8 107.0
Puebla 11,630.7 12,264.2 0.3 11,106.9 110.4
Querétaro 4,854.1 5,088.1 -0.3 4,337.0 117.3
Quintana Roo 3,548.7 3,925.5 5.2 3,453.7 113.7
San Luis Potosi 6,612.1 6,048.9 -13.0 4,983.7 121.4
Sinaloa 6,376.2 6,665.6 -0.6 5,812.7 114.7
Sonora 7,193.4 7,674.4 1.5 7,027.8 109.2
Tabasco 7,364.5 7,911.4 2.2 7,173.2 110.3
Tamaulipas 8,045.1 8,728.0 3.2 7,890.6 110.6
Tlaxcala 2,667.2 2,735.8 -2.4 2,455.6 111.4
Veracruz 14,827.3 16,219.9 4.1 14,535.8 111.6
Yucatan 4,573.9 4,808.9 0.0 4,185.7 114.9
Zacatecas 3,720.1 3,633.0 -7.1 3,363.8 108.0

1_/ El total de participaciones presupuestadas en el afio considera 7,754.3 millones de pesos no distribuibles geograficamente.

Fuente: SHCP
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Anexo 6. Evolucidn de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)
(Millones de pesos a precios corrientes)

Pagadas Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Enero-Abril Enero-Abril
Entidad fedorative 2007 | 2018 | 20172018 | o8 |

Millones de pesos a precios % Millonesde pesosa
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100
Total1_/ 216,699.4  227,040.4 0.3 231,398.4 98.1
Aguascalientes 2,829.4 3,004.4 1.0 2,899.9 103.6
Baja California 5,452.1 6,019.4 5.0 5,874.6 102.5
Baja California Sur 1,993.9 2,132.8 1.8 2,186.0 97.6
Campeche 2,305.6 2,382.7 1.7 2,392.9 99.6
Coahuila 4,675.6 4,899.7 0.3 4,886.1 100.3
Colima 1,643.6 1,734.1 0.4 1,738.3 99.8
Chiapas 13,915.4 14,670.6 0.3 14,978.7 97.9
Chihuahua 6,409.5 6,703.9 0.5 6,829.5 98.2
Ciudad de México 13,918.4 13,543.3 7.4 15,493.6 87.4
Durango 3,803.5 3,964.5 0.8 4,092.3 96.9
Guanajuato 7,759.1 8,296.1 1.7 8,600.7 96.5
Guerrero 10,541.0 11,054.9 0.2 11,091.5 99.7
Hidalgo 6,855.3 7,170.3 0.5 7,204.4 99.5
Jalisco 9,790.2 10,265.4 0.2 10,126.3 101.4
México 22,518.5 23,980.5 1.3 24,012.4 99.9
Michoacan 8,895.2 9,368.2 0.2 9,541.7 98.2
Morelos 3,713.5 3,835.3 1.7 3,914.5 98.0
Nayarit 2,680.7 2,786.3 1.1 2,854.5 97.6
Neve Ledn 6,044.0 6,405.4 0.8 6,677.5 95.9
Oaxaca 12,909.0 13,633.3 0.5 13,455.1 101.3
Puebla 10,979.0 11,384.0 1.4 11,430.9 99.6
Querétaro 3,045.4 3,185.3 0.5 3,391.9 93.9
Quintana Roo 3,027.3 3,236.2 1.7 3,180.9 101.7
San Luis Potosf 6,006.8 6,106.8 3.3 6,217.8 98.2
Sinaloa 4,707.5 4,968.8 0.4 5,108.2 97.3
Sonora 4,826.9 4,932.3 2.8 5,019.7 98.3
TelEses 4,265.4 4,448.0 0.8 4,559.6 97.6
Tamaulipas 6,435.4 6,664.0 1.5 6,753.4 98.7
Tlaxcala 2,577.4 2,715.6 0.2 2,846.3 95.4
Veracruz 14,797.5 15,760.1 1.3 16,263.1 96.9
Yucatan 3,760.9 3,977.1 0.6 3,981.3 99.9
Zacatecas 3,616.4 3,811.2 0.3 3,794.9 100.4

1_/ El total de aportaciones presupuestadas en el afio considera 9,988.2 millones de pesos (mdp) no distribuibles
geograficamente, 353.3 mdp de recursos destinados a la Auditoria Superior de la Federaciény 176.6 mdp por concepto de
Evaluaciones.

Fuente: SHCP.
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Anexo 7. Evolucidn de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativas y Municipios y sus Organismos
(Millones de pesos a precios corrientes)

Saldos Totales Variacién Nominal Obligaciones financieras /

. . 2017 Marz02018 | Absoluta Participaciones pagadas
Entidad federativa

Millones de pesos a precios corrientes (%)

((B/A)-1)*100 Marzo 2018
TOTAL 580,644.7 578,839.1 -1,805.7 -0.3 72.0
Aguascalientes 2,741.8 2,716.2 -25.6 -0.9 31.1
Baja California 20,742.9 21,587.4 844.6 4.1 90.9
Baja California Sur 2,592.9 2,427.7 -165.2 -6.4 44.4
Campeche 1,533.0 2,031.5 498.6 32,5 23.6
Coahuila 36,662.2 37,308.7 646.5 1.8 192.7
Colima 3,541.5 3,772.9 231.4 6.5 69.1
Chiapas 19,448.3 22,056.1 2,607.8 13.4 72.9
Chihuahua 49,785.2 49,259.8 -525.4 -1.1 201.8
Ciudad de México 77,869.4 76,940.5 -928.9 -1.2 84.7
Durango 7,081.4 7,442.2 360.9 5.1 68.2
Guanajuato 6,925.8 6,525.4 -400.4 -5.8 18.9
Guerrero 5,499.8 4,644.5 -855.3 -15.6 25.6
Hidalgo 5,753.8 5,320.0 -433.9 -7.5 33.9
Jalisco 27,516.8 27,146.0 -370.8 -1.3 49.5
México 45,283.2 44,949.6 -333.6 -0.7 42.1
Michoacan 21,005.8 21,141.8 136.0 0.6 83.1
Morelos 5,845.1 6,577.8 732.7 12.5 60.5
Nayarit 6,103.4 5,835.1 -268.2 -4.4 77.0
Nuevo Ledn 71,231.9 71,465.7 233.9 0.3 199.3
Oaxaca 12,526.5 11,593.2 -933.3 -7.5 56.2
Puebla 8,016.4 7,812.6 -203.8 -2.5 21.8
Querétaro 970.0 885.4 -84.6 -8.7 6.4
Quintana Roo 22,263.2 22,207.6 -55.6 -0.2 201.2
San Luis Potosi 4,086.7 4,113.7 27.0 0.7 25.6
Sinaloa 6,996.4 6,912.5 -83.9 -1.2 36.8
Sonora 29,039.3 28,132.4 -906.9 3.1 125.9
Tabasco 5,199.2 5,470.4 271.2 5.2 23.6
Tamaulipas 12,867.4 12,958.8 91.4 0.7 51.3
Tlaxcala 0.0 0.0 0.0 - 0.0
Veracruz 49,000.8 47,940.8 -1,060.1 -2.2 101.7
Yucatan 4,154.5 3,973.8 -180.7 -4.3 29.5
Zacatecas 8,360.3 7,688.9 -671.5 -8.0 71.0

Nota: Estas cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9y 51 de la Ley de Coordinacién Fiscal), e
incluyen: las obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los
gobiernos Estatales y Municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.
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ANEXO 8. GLOSARIO DE TERMINOS

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evolucion mensual de los sectores mineros, generacidn, transmision y distribucion eléctrica,
suministro de agua y gas por ductos al consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumo y el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresos por venta de bienes y servicios del pais en el extranjero. Incluye las compras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizaciones y personas no residentes.

Indicador Adelantado | INEGI Busca sefalar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de | INEGI Refleja el estado general de la economia, basado en el IGAE, la actividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacion urbana y la importacion total.

Indicador Global de | INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador desagrega

(IGAE) las Actividades Secundarias y Terciarias en 12 actividades econdmicas y utiliza informacidn de las Encuestas
Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas socio-demograficas.

Indicador Mensual de | INEGI Representa los gastos realizados en la construccidn (residencial y no residencial) y en maquinaria y equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del | INEGI El indice busca evaluar la percepcién de la poblacion respecto a la situacion econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los resultados
de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32 ciudades
representativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais | JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBI+ Morgan | compara con los Bonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre ambos es la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de | INEGI Indicador econdmico que mide la variacidn en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacidn es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto el INPC es un instrumento
estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de | INEGI Indicador econémico que mide la variacién en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccién nacional.

(INPP)

Inflacién no INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones

subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticos y tarifas autorizadas por el gobierno.

Inflacién subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene a los genéricos con cotizaciones
menos volatiles. Mide la tendencia de la inflacién en el mediano plazo.

Saldo Histéorico de | SHCP Los SHRFSP son la medida mds amplia de la deuda del sector publico e incluyen: deuda del sector publico,

Requerimientos obligaciones del Instituto de Proteccidn del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en la situacion patrimonial de los institutos de fomento.

Tasa de desocupacion INEGI Porcentaje de la poblacion econémicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que esta buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad | INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdmicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdémicas registradas.

Tipo de cambio (FIX) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operaciones liquidables el segundo dia habil bancario siguiente a su publicacion en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF).
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SECCION V. REFERENCIAS

Banco de México

e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comisidn de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/index.html
e Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/index.html
e Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo-cuenta-semanal/index.html
e Informe periddico del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html
e Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Buré de Analisis Econdmico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

e Crecimiento del PIB, estimacién preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.htm

Camara de Senadores

o |BD-Direccién General de Finanzas, Andlisis del Paquete Econdmico 2017.
http://bibliodigitalibd.senado.gob.mx/handle/123456789/3184

Diario Oficial de la Federacion

e Ley de Ingresos de la Federacidn para el Ejercicio Fiscal 2016.
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5415876&fecha=18/11/2015

e Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017.
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5460968&fecha=15/11/2016

e Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2016.
http://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5417699&fecha=27/11/2015

e Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5463184&fecha=30/11/2016
Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacion y el Desarrollo

e Estado Financiero Mensual. http://www.fmped.org.mx/informes/
Infosel

e  Precio del petrdleo diario. http://www.infosel.com/informacion-financiera/indicadores/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

e Producto Interno Bruto, Inversién Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacién desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de
Precios al Consumidor, indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econémica, Sistema de Indicadores Ciclicos,
indice de Confianza del Consumidor e indice Trimestral de Actividad Econdmica Estatal.
http://www.inegi.org.mx/sistemas/bie/

Oilprice.com
e  Precio del petrdleo diario. https://oilprice.com/oil-price-charts
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

¢ Informe Semanal del Vocero. http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos?idiom=es

o Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

e Informes sobre la situacion econdmica, las finanzas publicas y la deuda publica.
http://www.gob.mx/shcp/archivo/documentos?idiom=es

¢ Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

e Paquete Econdmico y Presupuesto.
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

o Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/
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