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Propdsito del Reporte Mensual sobre Actividad Econémica
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El Instituto Belisario Dominguez, como organo especializado encargado de realizar
investigaciones estratégicas sobre el desarrollo nacional, tiene dentro de sus funciones
la elaboracion de analisis de coyuntura en los campos de competencia del Senado de la
Republica.

Lo anterior estara sujeto alos principios de relevancia, objetividad, imparcialidad, oportunidad
y eficiencia que rigen el trabajo del Instituto.

En este contexto, una de las funciones de la Direccion General de Finanzas es realizar
analisis, estudios e investigaciones sobre la composicion y el comportamiento del ingreso,
gasto, inversién, deuda y financiamiento publicos en el ambito hacendario federal y local.

En cumplimiento de estaresponsabilidad, se elabora un andlisis relevante, objetivo, imparcial,
oportuno y eficiente de la evolucién de la economia y las finanzas publicas federales y
locales al cierre del mes referido. El fin de este analisis es contribuir a la toma de decisiones
legislativas del Senado y apoyar en el ejercicio de sus facultades de supervisién y control.

El presente documento abarca en su primera seccién un analisis agregado del desempeno
de los principales indicadores macroeconémicos durante el mes de referencia. La segunda
seccion estudia el comportamiento de las finanzas publicas federales al cierre del mes
referido. La tercera seccion aborda la evolucién de las finanzas publicas de las entidades
federativas con base en la ultima informacién disponible. Finalmente, se presentan anexos
estadisticos y un glosario de los conceptos abordados en el documento.

Las opiniones expresadas en este documento son de exclusiva responsabilidad de los
autores y no reflejan, necesariamente, los punto de vista del Instituto Belisario Dominguez
o del Senado de la Repubilica.
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Resumen Ejecutivo

En el documento de “Pre-Criterios 2022”, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico revisé alalza su estimacidonsobre el
crecimiento del PiB en México en 2021, al pasar de un rango entre 3.6% y 5.6% en los Criterios Generales de Politica
Econdémica a uno entre 4.3% y 6.3%. Por su parte, el Fondo Monetario Internacional en su actualizacién de las
“perspectivas econdmicas mundiales” de abril también mejord su estimacion de crecimiento para el pais de 4.3% a 5.0%.

Indicadores Macroeconomicos

La actividad econdémica nacional mostré algunos signos de desaceleracion. El indicador ciclico coincidente para enero se
ubicd en 97.9 puntos base (pb), esto es, mayor en 0.11 puntos con respecto al mes anterior; por lo que, la economia se
mantiene por debajo de su tendencia de largo plazo. Para el mismo mes, de manera anual, la inversion se redujo 10.6%y
el consumo 7.1%. Asimismo, la actividad industrial, en febrero, disminuyd 4.5% anual; no obstante, con respectoal mes
anterior incrementd 0.4%, con cifras desestacionalizadas.

El indice EMBIG de JP MORGAN reportd que el riesgo pais de México se ubicé en 3.6 puntos base en marzo, mismo nivel
con respecto al mes previo. Por otra parte, durante febrero las exportaciones totales disminuyeron 1.1% anual, a su
interior, las exportaciones no petroleras decrecieron 1.7% y las exportaciones petroleras incrementaron 10.7%.

En cuanto al empleo, en febrero los datos mostraron una tasa de desocupacién de 4.5% y una tasa de informalidad
laboral del 55.4% de la poblacién ocupada. En este sentido, el nimero de trabajadores asegurados aumento 115,287
puestos respecto al mes anterior. A febrero de 2021 se crearon 163,206 empleos, que representa 15.0% menos con
respectoa los creados en el mismo periodo del afio anterior.

Enlo que se refiere a la inflacion, durante marzose ubicé en 0.83% mensual y 4.67% anual, superior a la registrada el
mismo mes de 2020. Ademas, el indice de precios al productor presentd un incremento de 6.28% anual, incluyendo
petrdleo.

Encuanto a la politica monetaria, en marzo Banxico mantuvosutasa interés objetivoa 4.00%. En tanto que las reservas
internacionales para finales del mismo mes se ubicaron en 194.8 miles de millones de dédlares, lo que representd un
aumento anual de 5.0%. Respecto al tipo de cambio Fix, éste promedié 20.76 pesos por délar durante este mes, lo que
implicé una depreciacion mensual de 2.2%y anual de 7.3%. Por otra parte, durante el mismo mes, el precio de la mezcla
mexicana de petrdleo promedié 60.6 ddlares por barril (dpb), por arriba del pronosticado en los cGPe-2021 de 42.1 dpb.

Finanzas Publicas almes defebrero
Para febrero, el balance primario del sector publico registré un déficit de 13.6 miles de millones de pesos (mmp), y el
balance publico obtuvo un déficit de 99.0 mmp, lo que representd un crecimiento anual de 995.6%. Cabe mencionar que,
el déficit publico representd el 13.8% del total presupuestado para el resto del afio. Con respecto a los Requerimientos
Financieros del Sector Publico, estos se ubicaron en 100.0 mmp, lo que representd un crecimiento anual de 472.9%vy un
avancerespectoa lo programado de 11.9%.

Los ingresos presupuestarios se ubicaron en 927.7 mmp, monto 1.7% menor al estimado e inferior en 4.3%, en
términos reales, respecto de 2020. Esto, como consecuencia, de que a pesar de que se obtuvieron mayores ingresos
petroleros con respecto a 2020 en 26.8%, los ingresos no petroleros fueron menores en 7.9%. Cabe mencionar que, se
obtuvieron ingresos no recurrentes a través de aprovechamientos, lo que representd una recaudacion por arriba de lo
presupuestado en este rubro por 279.9%.

Con respectoal gastoneto, ésteregistrd 1,031.9 mmp, lo que significé un subejercicio de 4.4% y fue superior en 6.1%
alregistrado en el mismo periodo de 2020. Asu interior, el gasto no programable disminuyd 11.6%vy el gasto programable
increment6 13.8%, en términos reales.

En materia de deuda publica, se registré una deuda neta por 12,309.9 mmp, mayor en 275.1 mmp con respecto a
diciembre de 2020, lo que representa el 31.9% de la acumulacion de deuda presupuestada para el afio. Por su parte, el
Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico fue de 12,336.0 mmp, mayor en 249.7 mmp con
respectoa diciembre de 2020, lo que representa el 32.3% del avance en su proyeccién para este afio.

Como proporcion del piB, para el cuartotrimestre de 2020, el SHRFSP represent652.2%.



SECCION I. INDICADORES MACROECONOMICOS
Esta seccidn analiza la evolucién del Producto Interno Bruto (PiB), de
algunas variables que inciden en su comportamiento, asi como de

indicadores de tendenciade laactividad econdmica.
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1. Crecimiento econémico

(Variacién porcentual real del PIB, con afio base 2013)

10.5 0.4 .0.4 1.2 0.2 -0.3

N\ 331 100

- 0.0
- -10.0
r -20.0

-18.7

» | -30.0

- -40.0
- -50.0
L -60.0

T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4(T1 T2 T3 T4(T1 T2 T3 T4

2017 2018
Anual (eje izquierdo) -
T=trimestre.
Fuente: INEGI.
2. Expectativas de crecimiento anual de la sHcp para 2020
(Variacién porcentual real del PIB, afio base 2013I)
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3. Proyecciones de crecimiento econémico para 2020
(Porcentajes del PIB)

Proyecciones de Crecimiento del PIB para 2021
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3Actualizacién del informe Perspectivas de la Economia Mundial, WEO (abril
2021)

“Perspectivas econdmicas (marzo 2021)

*Mediana de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado: marzo 2021

®Enfrentar los efectos cada vez mayores del covip-19 para una reactivacién con
igualdad: nuevas proyecciones (julio, 2020)

Fuente: Banco Mundial, Banxico, SHCP, FMI, CEPAL, OCDE, BBVA y Citibanamex

CRECIMIENTO ECONOMICO

e De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI),
el Producto Interno Bruto (P1B) del cuarto trimestre de 2020 registrd
un crecimiento de 3.3% trimestral, con cifras desestacionalizadas. Por
componente, se registraron las siguientes variaciones: actividades
primarias-2.4%, actividades secundarias 3.9% y actividades terciarias
3.2%. Asimismo, la estimacion del PIB mostré una disminucion anua

instituto estimd una

de 4.3% con cifras desestacionalizadas. El

contracciéon econdmicade 8.5% en 2020 con respectoa2019.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHcP) estimd, en Pre-
Criterios 2022, para 2021 un crecimiento del PIB de entre 4.3% y
6.3%, y para efecto de estimaciones de finanzas publicas se proyecta
un crecimiento puntual 5.3%. Esta proyecciéon es mayor a la
presentadaen los Criterios Generales de Politica Econdmica (CGPE) de

2021 de 4.6%.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), en su actualizacion de abril
de sus “Perspectivas de la economia mundial”, mejord la estimacién
de crecimiento para México en 2021, pas6é de 4.3% a 5.0%. (Ver

Recuadro B)

Algunos factores que podrian incidir en el desempefio de la economia

mexicanadurante 2021 son:

o Externos: El Bur6 de Analisis Econdomico de Estados Unidos, en su
tercera estimacién realizada en marzo, reporta un crecimiento
anualizado del PIB estadounidense parael cuarto trimestre de 2020
de 4.3% mayor a la segunda estimacion que fue de 4.1%. Lo
anterior, como producto de revisiones positivas de inversidn en
inventarios; sin embargo, fue contrastadas por revisiones negativas
en la inversidn fijano residencial. Dichasituacién, contrasta con la
estimacidn parael tercer trimestre de 2020 que fue un crecimiento
anualizado de 33.4% para Estados Unidos.

o En comparaciéon con las estimaciones del INEGI, para México
corresponderia un crecimiento anualizado de 13.7% para el cuarto
trimestre.

o Internos: La Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
la Economia del Sector Privado de marzo de 2021, elaborada por
Banxico, identificé los siguientes riesgos para la economia

mexicana: debilidad del mercado interno; incertidumbre sobre la

situacidn econdmica y politica interna; problemas de inseguridad
publica; politica de gasto publico; asi como otros problemas
relacionados con la falta de estado de derecho; la impunidad; la
corrupcion, la plataforma de produccién petrolera; la ausencia de

cambio estructural en México y la politica tributaria.
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4. Inversion fijabruta
(indice, 2013=100 y variacién anual, afio base 2013)
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5. Consumo privado
(Variacién porcentual anual, afio base 2013)
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6. Exportaciones

(Variacién porcentual anual)
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7. Actividad Industrial
(Variacién porcentual anual, afio base 2013)
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Fuente: Inegi, cifras originales.

INVERSION
e De acuerdo con el INEGI, en enero, el Indicador Mensual de la
Inversion Fija Bruta presenté un decremento de 10.6% respecto al
mismo mes de 2020, con cifras originales. Esta variacion se explica
por:
o La caidade 9.5% en la compra de maquinaria y equipo.
o La disminucién de 11.3% en los gastos de construccidn.
e En dicho mes se registré un crecimiento mensual de 3.3%, con cifras

desestacionalizadas.
CONSUMO

e El INEGI reporté que, durante enero, el Indicador Mensual de
Consumo Privado disminuyé 7.1% respecto al mismo mes de 2019,
con cifras originales. Este comportamiento es explicado por un
incremento de 2.8% en el consumo de bienes importados y un
descenso de 8.2% en el consumo de bienes nacionales.

e Respecto al mes anterior, se registréo un crecimiento de 1.0% con

cifras desestacionalizadas, que se explica por:

o El descenso de 0.5% en el consumo de bienes y servicios
nacionales.

o El aumento de 7.6% en el consumo de bienesimportados.

EXPORTACIONES

e De acuerdo con el INEGI, durante febrero, las exportaciones totales
disminuyeron en 1.1% respecto del mismo mes de 2020, con cifras
originales. Este comportamiento se debe a:

oUn alza de 10.7% en las exportaciones petroleras y una
disminucidon 1.7% de las no petroleras. Las exportaciones no
petroleras dirigidas a EE. UU. descendieron a una tasa anual de
2.9%, mientras que al resto del mundo aumentaron 4.0%.

e Respecto al mes anterior, las exportaciones totales presentaron un

decremento de 3.65%, con cifras desestacionalizadas, a causa de una
disminucidn de 3.67% en las exportaciones no petrolerasy de 3.28%
en las petroleras.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

e El Inegi seiiald que, durante febrero, la actividad industrial disminuyd
4.5% respecto al mismo mes de 2019, con cifras originales. Cabe
mencionar que, esta tendencia negativa comenzd en noviembre de
2018. Esta variacion se explica por:

o El decremento de 2.5% de la actividad minera.
ola contraccion de 9.9% en las actividades de generacion,
transmision y distribucién de energia eléctrica, suministro de
agua y gas por ductos al consumidor final.
o El decremento de 4.4% en la construccidn.
o El descenso de 4.7% en las industrias manufactureras.
e Respecto al mesanterior, la actividad industrial incrementé 0.4% en

términosreales con cifras desestacionalizadas.



8. Asegurados al IMSS

(Millones de trabajadores y variacion porcentual)
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9. Poblacion desocupada y tasa de informalidad laboral
(Porcentaje)
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PEA: Poblacion Econdmicamente Activa.
Fuente: Inegi.
10. Inflacion
(Variacién porcentual anual)
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11.Tasas de interés
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Fuente: Banxico.

1 Por la emergencia sanitaria se cancelé desde la publicacién de resultados de la Encuesta
Nacional de Ocupacién y Empleo (eNOE). Para el periodo abril-junio se implementd

Encuesta Telefdnica de
la ENOE nueva edicion.

Ocupaciény Empleo (ETOE) y, a partir de julio, se presentan datos de

EMPLEO

Asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (ImMss)
El mss reportd que, al cierre de febrero, el nUmero de trabajadores
asegurados fue 19,936,938 de los cuales 85.6% corresponden a
trabajadores permanentesy 14.4% a eventuales.

o En ese mismo mes, el nimero de trabajadores asegurados aumentd
115,287 puestosrespecto al mes anterior. En lo que va del afio, se han
creado 163,206 empleos, que representa 15.0% menos con respecto a
loscreados en el mismo periodo del afio anterior.

Desocupacién e Informalidad!

De acuerdo con el Inegi, durante febrero, la Poblacion Desocupada
representd 4.5% de la Poblacion Econdmicamente Activa, tasa mayor a la
observada durante el mismo mesde 2020, con cifras desestacionalizadas.
La Tasa de Informalidad Laboral fue de 55.4% de la Poblaciéon Ocupada,

menor al nivel del mismo mesde 2020, con cifras desestacionalizadas.

INFLACION?
En marzo, el indice Nacional de Precios al Consumidor, reportado por el
INEGI, registré una inflacion anual de 4.67%, superior al nivel observado
durante el mismo mes de 2020. Con respecto al mes anterior, presentd
un crecimiento de 0.83%.

o Lainflacion subyacente se ubicé en 0.54% mensual y la no subyacente
1.69%. De manera anual, la inflacion subyacente y lano subyacente fue
de 4.12%y 6.31%, respectivamente.

o Las principales variaciones mensuales dentro del indice son los precios
del limén, y el transporte aéreo, los cuales aumentaron 25.41% y
22.12%, respectivamente. Mientras que los precios del chayote, y

nopalesdisminuyeron 22.31%y 10.82%, en cada caso.
Por su parte, en el mismo mes, el indice Nacional de Preciosal Productor,
incluyendo petréleo, registré un crecimiento anual de 6.28%, superior al
2.29% del mismo mes de 2020. Con respecto al mes anterior el indice
presenté una variacion de 1.58%. Por actividades econdmicas se
presentaron las 1.94% 1.93%

siguientes variaciones: primarias,

secundarias, y 0.84% en las terciarias.

TASAS DE INTERES

La tasa de interés objetivo al cierre de enero se ubicé en 4.00%, igual al
mes anterior; mientras que hace un afio ésta se situd en 6.50%. De
acuerdo con Banxico, el mes pasado, latasa promedio de los Certificados
de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias se posiciond en 4.05%; menor que la
observada en el mismo mes del afio pasado. Asimismo, la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias se ubicé en un promedio de

4.28%, menor que la observada hace un afio.

2 Desde el mes de abril, la recopilacién de precios enfrenté el cierre temporal de los
establecimientos donde se cotiza los productos de ambos indices, por lo que aumento el
numero de articulos sin acceso a su predio.
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12. Crédito total de la banca comercial
(Variacion porcentual real anual)
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14. Sistema de indicadoresciclicos
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15. Indicador de confianza del consumidor
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CREDITO

De acuerdo con Banxico, en marzo, el comportamiento de la cartera
total de crédito de labancacomercial observé un decrecimiento de real
anual de 7.8%, tasa menor a la observada durante el mismo periodo de
2020.

El comportamiento de los componentes fue el siguiente:

o El crédito al sector privado no financiero se mantuvo, sin embargo,
con las siguientes variaciones por actividades:
Primarias -12.5%.
Secundarias 7.1%: Manufacturas -9.0%; Construccién 2.5%.
Terciarias -8.2%.
o El crédito al sector financiero no bancario disminuyé 13.6%.

o El crédito al sector publico decrecié 8.3%.
TENDENCIAS DE CORTO PLAZO

Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE)
Durante enero, el INEGI Informd que el IGAE se ubicé en 107.5 puntos, lo
que representd una variacion de 0.1 puntos respecto al mes anterior,
con cifras desestacionalizadas. Nivel que muestramejoria con respecto
a mayo de 2020. Se reportaron las siguientes variaciones mensuales en
los sectores:

o Las actividades primarias aumentaron 1.8%
o Las actividades secundarias crecieron 0.2%

o Las actividades terciarias disminuyeron 0.1%.
En términosanuales, el IGAE registré una disminucion real de 4.2%, con

cifras desestacionalizadas.

Indicadores ciclicos

En el Sistema de Indicadores Ciclicos, el Indicador Coincidente refleja el
estado general de la economia, mientras que el Adelantado busca
sefialar anticipadamente los puntos de giro (picosy valles) del Indicador
Coincidente.

o El INEGIreportd que, durante enero, el Indicador Coincidente se ubicd
en 97.9 puntos base, nivel mayor en 0.11 puntosal reportado el mes
anterior.

o Para febrero, el Indicador Adelantado se posicion6 en 101.6 puntos,
mayor en 0.24 puntos al registrado durante el mes pasado.

Confianza del Consumidor
En marzo, el INEGI sefial6 que el Indicador de Confianza del Consumidor
se ubicé en 40.4 puntos, con cifras desestacionalizadas, lo que
representa un aumento de 1.6 puntos con respecto al mes previo.
Respecto al mismo mes del afio pasado presentd una disminucién de

1.6 puntos.



16. Riesgo Pais
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17. Precios del petréleo
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COYUNTURA MACROECONOMICA

Panorama internacional de los mercados
De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FmiI), en su
actualizacién de las “Perspectivas de laeconomia mundial” de abril,
se identificalos siguientes riesgos parala economia a nivel global:

1. Habra divergenciaen lavelocidad de recuperacién entre los paises.
La crisis provocada por la pandemia podria agudizar la desigualdad
del ingreso dentro de cada pais.

3. Volatilidad de lainflacion en los proximos meses, pero retornarda
su mediaen el largo plazo. (Ver Recuadro A).

Riesgo pais
Durante marzo, el indice EMBIG de JP MORGAN reporté que el riesgo pais
de México se ubicé en 3.6 puntos base, mismo nivel que el mes

anterior.

Precios del petréleo
En marzo, el precio de la Mezcla Mexicana de Petréleo promedié 60.6

ddlares por barril (dpb), 163.9% mayor que el promedio en el mismo
mes de 2020. Respecto al mes anterior, se presentd un crecimiento
de 4.4%. El Brent se vendié en 65.4 dpb y el West Texas Intermediate
(wTl) se cotiz6 en 62.3 dpb.

El precio de la Mezcla Mexicana se ubico por arriba del precio
pronosticado en CGPE-2021 de 42.1 dpb. Mas auln, por encima del

precio estimado en Precriterios 2022 de 55.0 dpb.

Tipo de cambio
De acuerdo con Banxico, durante marzo, el tipo de cambio Fix
promedié 20.76 pesos por ddlar, lo que implicé una depreciacién
respecto del mes anterior de 2.2%, mientras que anualmente se
aprecid 7.3%. Cabe mencionar que, en los CGPE-2021 se estimo un tipo
de cambio en 22.0 pesos por ddlar, por lo que se ubico por debajo de
lo estimado. Sin embargo, se ubicé por arriba de 20.4 pesos por ddlar,

tipo de cambio estimado en Precriterios 2022.

Reservas internacionales
Al cierre de marzo, el saldo de las reservas internacionales publicado
por Banxico fue de 194.8 milesde millonesde délares (mmd), lo que
represent6 un decremento mensual de 0.3%y un aumento de 5.0%

anual.

Las variaciones fueron resultado principalmente del cambio en la

valuacién de los activosinternacionales del Banco de México.



Recuadro A. Financiamiento para el desarrollo en la era de la pandemia de covip-19 y después

El 11 de marzo de 2021, la Comisidn Econdmica para América Latinay el Caribe (cerAL) presentd un informe especial llamado
“Financiamiento para el desarrollo en laera de lapandemia de covip-19 y después: Prioridades de América Latinay el Caribe
en la agenda de politicas mundial en materia de financiamiento para el desarrollo”. El informe propone cinco medidas
destinadas a afrontar los principales retos enelcorto, mediano y largo plazo del financiamiento para eldesarrollo en el contexto
de la pandemia para un futuro mejor paralaregion.

Sobre los estragos a la economia causados por la pandemia, la cepAL sefiala que, la crisis provocada por la pandemia ha sido
la peor a la que el mundo en desarrollo se ha enfrentado y, que es posible que, la regidn sufra una recesion de al menos un
decenio: el piBy lainversidn cayeron7.7%y 20.0% respectivamente, mds de 2.7 millones de empresas cerrarony las personas
desempleadas aumentaron a44.1 millones. Ademas, la crisis empeord las brechas estructurales de América Latinay el Caribe,
las personas ensituacion de pobreza aumentaron de 30.3% a 33.7% de la poblacidntotal. Mientras que, las primeras medidas
de respuesta de laregionpara satisfacer la necesidad de obtener liquidez para afrontarla crisis llevarona que incrementara su
nivel de endeudamiento, lo cual podria poner enriesgo su capacidad de recuperacion.

Debido alo anterior, elinforme sefiala que, laagenda de financiamiento plantea dos retos interrelacionados. Primero, en el
corto plazo, es necesarioexpandir el gasto publico en salud y prestar una atencién especial a los grupos vulnerables. Asi mismo,
las politicas de financiamiento en el corto plazo también seran necesarias para mitigar los efectos negativos que tuvieronlas
medidas de aislamiento durante la pandemia sobre la economia. En segundo lugar, a medianoy largo plazo, |la estrategia de
financiamiento tendria que promover una politica anticiclica, que mantenga el empleo y el crecimiento a niveles adecuados.
Por ello, la ampliacion del gasto publico de capital y los desembolsos destinados a la transformacién productiva y la
ecologizacién dela economia son esenciales.

Primeramedida.

La primera medida propuesta por la institucion para afrontar los retos en el corto plazo es ampliar la liquidez y redistribuirla
desde los paises desarrollados hacia los paises en desarrollo. Una forma de hacer esto es por mediode derechos especiales de
giro (DEG). Los DEG son activos internacionales de reserva creados por el Fondo Monetario Internacional (Fmi) para
complementar las reservas oficiales de sus paises mie mbros. Una nueva emisiéon de estos activos aumentaria la liquidez de los
paises sin incrementar la deuda. América Latina y el Caribe recibiria alrededor del 7.6% de la emision de estos activos. No
obstante, por el momento el G20 aun no define el monto total de los bEG que serdn emitidos y estan en pugna diferentes
contrastes politicos. Por ello, otra opcidon paraaumentarlaliquidez es mediante una reasignacién voluntaria de estos activos
no utilizados que ya existen enlos paises desarrollados hacialos paises en desarrollo. Aunque esto depende de que los paises
los cedan voluntariamente y de decidira qué paises asignar dichos activos.

Otraformade llevar acabo laredistribucion de la liquidez desde los paises desarrollados hacia los paisesen desarrollo es la
creacionde fondos multilateralesfinanciados porlas economias desarrolladas. Dichos fondos podrian otorgara las economias
en desarrollo una participacién mayor en el proceso de decisidon sobre qué paises seran los destinatarios y conforme a qué
condiciones se reasignara laliquidez.

Segundamedida

La segunda propuesta de la cCerAL es centrarse en fortalecer la cooperacion regional aumentando la capacidad de préstamo y
respuesta de las instituciones financieras regionales, subregionales y nacionales, estrechando sus vinculos con los bancos
multilaterales de desarrollo. Durante lo que va de la pandemia, el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y los bancos de
desarrollo subregionales han destinado entre 8,000 y 12,000 millones de ddlares a la lucha contra la pandemia, lo cual
representael 0.5%del riBy el 1.09% de las exportaciones de América Latinay el Caribe. Deigual manera, los bancos nacionales
de desarrollo han destinado 90,000 millones de ddlares al apoyo financiero, cifra que esta muy por encima de lo aportado por
bancos de desarrollo regionales y subregionales.




Terceramedida

La tercera propuesta consiste en una reforma institucional de la arquitectura de la deuda multilateral. Suimportancia radica
en que, por un lado, los problemas de liquidez de América Latina y el Caribe podrian entorpecer la capacidad de reaccién de
algunos paises ante la crisis de covip-19. Esta misma falta de liquidez podria convertirse en un problema de solvencia que
afectaria al sector publico y al privado. Para este ultimo, la falta de solvencia implica el incumplimiento de pagos, quiebrasy
pérdidas enel sectorfinanciero. En tanto que, para elsector publico, la falta de solvencia puedeincentivara algunosgobiernos
a implementar politicas de austeridad, lo que incrementaria laacumulacion de deuday empeoraria la recesion econémica. Por
otro lado, la ausencia de alternativas para abordar el problema de la deuda puede poner en riesgo la recuperaciény la
estabilidad financiera mundial, pues los paises de ingreso medio representan el 96.0% de la deuda publica de los paises en
desarrollo(conlaexclusionde Indiay China).

Sin embargo, las iniciativas de alivio de la deuda requieren cambios en la estructura de la deuda internacional y multiples
enfoquesacordes al contextode diferentes economias. Hace falta un mecanismointe rnacional de reestructuracién de la deuda
soberana para hacer frente a las obligaciones contraidas con los acreedores privados. Pero también, es necesario que dicho
mecanismo vaya de la mano con una agencia multilateral de calificacion crediticia, que sirva de contrapeso al actual monopolio
de ese ambito. Asimismo, las economias altamente endeudadas podrian acceder al alivio de la deuday a las moratorias,
principalmente las economias con perfil de endeudamiento a corto plazo, y los paises con mayor margen fiscal podrian
aprovechar las tasas de interés internacionales histéricamente bajas a largo plazo.

Cuartamedida.

En cuarto lugar, la cErAL propone proporcionar a los paises un conjunto de instrumentos innovadores destinados a aumentar la
capacidad de reembolsode ladeuday evitar el endeudamiento excesivo. Dentro de estos instrumentos, el informe menciona
las cldusulas sobre huracanes, las cuales permiten aplazar el pago del servicio de ladeuday son de gran ayuda para regiones
como el Caribe que son constantemente azotadas por desastres naturales. Otros instrumentos son los vinculados al ingreso

nacional, estos bonos ofrecen un menor riesgoy mas credibilidad a los inversionistas que los bonos vinculados al piB porque
incluyen mas elementos exdgenos que dificultan la manipulacion de cifras.

Quintamedida

La ultima propuesta del informe es integrar las medidas para obtener liquidez y reduccién de la deuda a una estrategia de
financiamiento para el desarrolloencaminada a construir un futuro mejor. Esto permitira que los gobiernos hagan frenteala
urgencia de la pandemia con mayor financiamiento, el mejor accesoa estey las iniciativas de la reduccién de la deuda ayudaran
a que las economias de laregiénaumenten el gasto publicodestinado a detener la propagacion de la pandemiay los efectos
gue estatuvo sobrela economia. Esta Ultima medida tambiénservird para que los gobiernos proporcionen mayor apoyo y mas

rdpido a las empresas y a los trabajadores, con el objetivo de detener el deterioro de las condiciones sociales y Ila
institucionalidadlaboral debido alincremento deldesempleoy lainformalidad.

Aunado a lo anterior, la cepAL sefiala que, el apoyo de los bancos regionales, subregionales y estatales también debe ir
encaminado a apoyar las inversiones verdes y los proyectos relacionados con el cambio climatico. Para esto, la comunidad
internacional podria eliminar las barreras de accesoa la tecnologia ambiental; fomentar las innovaciones mediante la expansion
de las practicas de habilitacién obligatoria en los paises en desarrollo; promover la aplicacion de la ley de competencia y
proponer una nueva declaraciéon mundial de desarrollo.

Finalmente, la crisis actual puede aprovecharse como una oportunidad para alcanzar un amplio consensosocialy politico que
permita aplicar reformas ambiciosas para emprender un proceso de construcciénsostenible e igualitario hacia el futuro. Ante
eso, el margen para aplicar politicasse puede ampliar si se eliminanla elusion, la evasidn fiscal, si se aumenta la tributacién en

losimpuestos directos y los que gravan la propiedad. Igualmente, los gobiernos de la regién podrian reorientar el gasto publico
hacialacreaciéonde empleoy las actividades que son transformadoras y ambientalmente sostenibles.




Recuadro B. WEO. Perspectivas de la economia mundial, abril de 2021.
Manejar recuperaciones divergentes
El Fondo Monetario Internacional (Fmi) presenté el pasado 18 de marzo el documento “Perspectivas de laeconomia mundial”
correspondiente a abril de 2021. En esta ocasidn, el FM1 hizo énfasis en que la comunidad mundial atin enfrenta retos derivados
de la pandemia por covip-19, la cual ha dejado pérdidas humanas, desempleo y tensiones socioecondmicas. Sin embargo, la
institucién sefiala que, la adaptacion de la vida en medio de la pandemia ha permitido a la economia mundial seguir
funcionando, al mismo tiempo que las campafias de vacunacion acercan cada vez mas el fin de la crisis sanitaria y econémica.

En este contexto, las proyecciones de crecimiento de la economia mundial mejoraron considerablemente conrespecto a las
expectativas de enero del Fmi, la estimacion de crecimiento pasé de 5.5% a 6.0% para 2021, mientras que para el 2022, las
perspectivas de crecimiento también aumentaron del 4.2% al 4.4%. Asi mismo, las estimaciones de crecimiento para México
pasaronde 4.3%a5.0% para2021yde 2.3%a3.0% para2022.

Cuadro 1. Diagndstico econdmico y prondsticos

Caracteristicas Prondsticos
elos estimulos fiscales otorgados por algunas economias (como Estados|elas perspectivas apuntan aque habra retos relacionados con la
Unidos) han infundido optimismo en las perspectivas econdémicas. convergencia en la velocidad de recuperacion entre los paises.
— |*Las diferencias entre las campafias de vacunacién, las politicas econdmicas ePara 2020-2022, la pérdida acumulada de ingresos per capita en
S | de respaldo y las caracteristicas estructurales de cada pais han provocado| relacién con las proyecciones previas a la pandemia sera de 11.0%
‘S | ritmos de recuperacién distintos entre las regiones y los grupos de ingresos. | del PIB per cépita de 2019.
5 eAumentos de latasa de interés de largo plazo. *El FMI apunta a que la crisis provocada por la pandemia podria
- . . . ’
E |eRetos a la industria de la vacunacién que estd intentando producir el triple| @gudizar la desigualdad del ingreso dentro de cada pais.
de lo normal. sVolatilidad de la inflacién en los préximos meses, pero retornard a
ePolitica monetaria acomodaticia que se endurecerd gradualmente. su media en el largo plazo.
China retomd el nivel del PiB previo a la pandemia a finales de 2020. *Algunas economias de mercado emergentes se recuperaran hasta
%) ePérdidas de aprendizaje graves derivadas de la educaciéon a distancia y el AL ; ;
o @ | cierre de las escuelas. ePara 2020-2022, la pérdida acumulada de ingresos per capita en
g BB < Desaceleracion del crecimiento de Ia fuerza laboral. relacion con las proyecciones previas ala pandemia sera de 20.0%
c & , , L del piB per capita de 2019 (con exclusion de China).
ol ® elas economias de mercado emergentes y los paises de bajos ingresos se han L, i 3
£ . . o . " . _|® Los prondsticos apuntan a que 95 millones de personas mas
O | S | visto mas afectados por pérdidas del turismo yde la exportacién de materias . , o
L . cayeron en pobreza extrema y 80 millones mas en desnutricion
primas.
durante 2020.
eMayores pérdidas a mediano plazo que las economias
desarrolladas.
eLa caida del piB para 2020 fue menor a lo esperado, de 8.3% y el previsto eLos expertos opinan que el nuevo paquete de apoyos fiscales de
en la actualizacién de las perspectivas de enero fue de 8.5%. 1.9 billones de ddlares de la administracion del presidente Joe
eLa amplia adquisicion de vacunas podria mejorar la situacion de la Biden tendra efectos positivos sobre sus principales socios
= pandemia en el pais. comerciales.
S |*México fue contemplado en las emisiones de lineas swap temporales en eCrecimiento del pPB de 5.0% y 3.0% para 2021 y 2022,
é dodlares de la Reserva Federal a 9 bancos centrales. respectivamente.

Por ultimo, el FMImenciona que la cooperacion internacional estrecha es vital para lograr una recuperacion econémica adecuada
y permitir que las economias de bajos ingresos mejoren su situacion. Por ello, es necesario garantizar una produccion mundial
adecuada de vacunasy distribuirlas a precios asequibles, permitir el acceso adecuado a la liquidez a las economias con poco
margen financiero y mantener el enfoque enlos esfuerzos de mitigacidon del cambio climatico.
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SECCION II. FINANZAS PUBLICAS FEDERALES
En esta seccidn se presentala evolucidn recientede losingresosy
gastos presupuestarios, asi como de los Saldos Histéricos de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico (SHRFsP).

20. Ingresos presupuestarios del Sector Publico

Estimado para 2021 yobservado al mes de enero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

5,538.9
4,602.2
O Estimado para 2021
H Observado a febrero
927.7 800.4 936.7
127.3
Total No petroleros Petroleros

Fuente: uF 2021, SHCP.

21. Ingresos presupuestarios del Sector Publico en febrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

435.2
A 425.3
432.0
394.8
A Aprobado
A Observado
Feb 2021 Feb 2020

Fuente: LIF 2020 Y2021, SHcP.

22. Ingresos petrolerosy no petrolerosen febrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

356.7
35A6 0 Aprobado
A Observado
79.2
A
75.3
No petroleros Petroleros

Fuentes: LIF 2020y 2021, SHcp.

23. Ingresos presupuestarios del Sector Publico a febrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

939.3 935.1

A
Aprobado
2207 927.8 A Observado

Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2020
Fuente: LF 2019y 2020, SHcp.

3 En adelante, las variaciones porcentuales respecto al afio anterior se expresardn en
términos reales.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS

Para 2021, laLey de Ingresos de la Federacion (LIF) proyecto ingresos
por 5,538.9 mmp lo que representa, en comparaciéon con 2020,
ingresos menores, en términos reales3, en 3.0% respecto de lo
presupuestado, y mayores en 0.3% respecto de lo observado. Sin
embargo, si descontamos de los ingresos observados de 2020 los
recursos obtenidos del Fondo de Estabilizacion para los Ingresos
Presupuestarios (FeiP) por 204.0 mmp, el crecimiento estimado de
losingresos seriade 4.3%. Al mesde febrero, respecto alosingresos
estimados se ha recaudado el 16.7% de los ingresos totales, 17.4%
de los ingresos no petrolerosy 13.6% de losingresos petroleros. Se
reportan los siguientes datos (Anexo 2):

En febrero, losingresos presupuestarios del sector publico fueron de
435.2 mmp, esto es, 0.8% superior a lo presupuestado y 6.2% mas
respecto de lo observado en el mismo mes de 2020:

e Por su parte, los ingresos no petroleros sumaron 356.0 mmp, lo
que significo, 0.2% menos de lo presupuestado, y un
decrecimiento de 2.9% respecto al mismo mes de 2020.

o Dentro de los ingresos tributarios destacan las disminuciones
que se dieron con respecto al afo anterior en larecaudacion del
IEPS en 12.1% e inferior al presupuestado en 29.0%; en el &R de
3.0%, por debajo de lo presupuestado en 6.6%y, por ultimo, en
el vade 0.1%, no obstante, arriba de lo presupuestado en 6.8%.
Por el contrario, se registraron aumentos en los impuestos a la
importacidn por 0.1% y superior de lo presupuestado en 3.6%;

o Dentro de los no tributarios, los aprovechamientos crecieron
42.1% con respecto al afio pasado, lo que representdé una
recaudacién por arriba de lo presupuestado por 341.6%.

e Los ingresos petroleros ascendieron a 79.2 mmp, equivalente a
5.2% por debajo de lo presupuestado y 83.6% mas respecto al
mismo mes del aiio anterior.

Cabe sefialar que, para el periodo enero-febrero, la LIF-2020

proyecto ingresos por 939.3 mmp vy, efectivamente se recaudaron

927.7 mmp, lo que representd ingresos menores en 1.7% respecto

de lo presupuestadoy 4.3% menores respecto al mismo periodo de

2020. Lo anterior obedecio a (Anexo 2):

e Losingresos no petroleros sumaron 800.4 mmp, lo que significd un
decremento de 7.9% con respecto al mismo periodo del afio
anterior y 1.6% superior a lo presupuestado. A su interior, los
ingresos tributarios disminuyeron 4.7% y los no tributarios 34.0%.
o En los ingresos tributarios destaca el decremento en el IEPS

(18.0%) y, por debajo de lo presupuestado en 7.6%; de los
impuestos a la importacion (5.8%) y, por debajo de
presupuestado en 3.5%; del ISR (2.8%) y, por debajo de
presupuestado en 6.3%; del IVA (0.8%), sin embargo, encima de
lo presupuestado en 8.1%.
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24. Ingresos petroleros y no petrolero enero-febrero

(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

800.4
A
787.8 Aprobado
A Observado
151.6
A
127.3
No petroleros Petroleros

Fuente: LUF 2019y 2020, SHcP

25. Gasto neto del Sector Publico
Presupuestado para 2021 y ejecutado al mes de enero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

6,257.1
4’579'7 DO Estimado para 2021
B Observado a febrero
1,677.4
1,031.9 771.7
260.2
Total Gasto Gasto no
programable programable

Fuentes: PEF-2021, SHCP

26. Gasto neto del Sector Publico en febrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

534.8
A
459.1
464.0 Presupuestado
A
433.8 A Ejercido
Feb 2021 Feb 2020

Fuentes: PEF-2020y 2021, SHcP

27. Gasto neto del Sector Publico, programable y no
programable
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

398.2
A Presupuestado
336.9 A Ejercido
136.6
A
122.2

Gasto programable Gasto no programable
Fuentes: PEF-2020y 2021, SHcP

oDentro de los no tributarios, los aprovechamientos
disminuyeron en 36.9% con respecto al afio pasado, sin
embargo, representd una recaudacidon por arriba de lo
presupuestado por 279.9%.

e Los ingresos petroleros se ubicaron en 127.3 mmp, lo que
representd un alza de 26.8% con respecto al mismo periodo del
afio anterior, no obstante, por debajo de lo presupuestado en
16.0%.

e En febrero, las Transferencias Ordinarias del Fondo Mexicano del
Petréleo sumaron 58.1 mmp; 14.5% menos respecto a febrero de
2020.

GASTO NETO

Para 2021, el Presupuesto de Egresos de la Federacion (PEF),
proyecté un gasto neto de 6,295.7 mmp, si descontamos el
diferimiento de pagos por 38.6 mmp, el gasto neto devengado
presupuestado es de 6,257.1, lo que representa, en comparacion
con 2020, un gasto menor respecto de lo presupuestado en 0.3%, y
mayor a lo observado en 0.8%. El gasto neto devengado estd
compuesto por4,579.7 mmp de gasto programable y1,677.4 mmp
de gasto no programable. Al mes de febrero, se ha efectuado el
16.5% del gasto total, 16.9% del gasto programable y 15.5% del
gasto no programable. Se reportan los siguientes datos:
En febrero, el gasto neto sumé 534.8 mmp, esto es, 16.5% mas
respecto alo aprobado, y 18.8% superior al gasto ejercido al mismo
mes de 2020. Se reportan los siguientes datos:
e El gasto programable se ubic6 en 398.2 mmp, lo que representd
un crecimiento de 30.6% respecto al mismo mesdel afio anterior,
y se ubicd 18.2% por encima de lo presupuestado. Sobresale el
aumento en el gasto de capital por 105.8%.

o Al interior del gasto en capital, lainversion fisica disminuyd 6.6%,
debido a que la inversidn fisica directa decreci6 12.1%, y la
indirectaen 0.5%. Por el contrario, aumentaron “otros gastos de
capital” en 629.5%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal aumentd 27.5% respecto al mismo periodo del
afio anterior, y se ubic6 19.6% por arriba de lo presupuestado. A
suinterior, la Administracién Publica Centralizada incremento su
gasto con respecto al periodo anterior 29.1%, lo que representd
un sobrejercicio de 22.3%. Por otra parte, Pemex aumento su
gasto 47.1%, por lo que se ubicd 19.9% por encima de lo
presupuestado (ver detallesen el Anexo 4).

e Por su parte, el gasto no programable fue de 136.6 mmp, lo que

significé un decrecimiento de 6.0% respecto al mismo mes del afio
anterior, sin embargo, se ubicé 11.8% por encima de lo

presupuestado.
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28. Gasto neto del Sector Publico a febrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

1,080.0
998.9
A
1,031.9 A Aprobado
938.5 A Ejercido

Ene-Feb 2021 Ene-Feb 2020
Fuentes: PEF-2020y 2021, SHCP

29. Gasto neto del Sector Publico, programable y no

programable afebrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

795.1
A
771.7 Aprobado
A Ejercido
284.8
A
260.2

Gasto Programable Gasto No programable
Fuentes: PEF-2020 y 2021, SHcp

30. Déficit Publico
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

718.2
674.2 m Observado
afebrero
547.1 O Estimado
para 2021
99.0
2021 2020

Fuentes: SHCP Y CGPE-2020 y 2021

31. Déficit Publico afebrero
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

140.6 Déficit presupuestado
99 0 A Déficit observado
A 71.1
-10.7
A
2021 2020

Fuentes: SHCP Y cGPE-2020 y 2021

Para el periodo enero-febrero, el Presupuesto de Egresos de la

Federacion (PEF) para 2021, proyectd un gasto neto de 1,080.0 mmp

y el gasto neto observado en ese periodo sumo 1,031.9 mmp, lo que

representd 4.4% menos de lo aprobado y 6.1% mas respecto al

mismo periodo del afio anterior (Anexo 3). Se reportan los
siguientes datos:

e El gasto programable se ubicé en 771.7 mmp, lo que representd
un aumento de 13.8% respecto al mismo periodo del afio anterior,
no obstante, se ubico por debajo de lo presupuestado en 2.9%.
Sobresale el aumento en el gasto de capital por 43.1%.

o Al interior del gasto en capital, la inversidn fisica disminuyd
17.1%, debido a que la inversion fisica directa decrecié 27.5%, y
laindirectaen 1.6%. Por el contrario, aumentaron “otros gastos
de capital” en 216.9%.

o Por clasificacion administrativa, el gasto programable del
Gobierno Federal aumentd 12.8% respecto al mismo periodo del
afio anterior, sin embargo, se ubicé 0.4% por debajo de lo
presupuestado. A su interior, la Administracién Publica
Centralizada increment6 su gasto con respecto al periodo
anterior 13.6%, lo que represento un sobrejercicio de 1.3%. Por
otra parte, Pemex aumentd su gasto 22.1%, no obstante, se
ubic6 11.6% por debajo de lo presupuestado (ver detallesen el
Anexo 4).

o El gasto no programable se ubicd en 260.2 mmp, lo que reflejé una

disminucion de 11.6% con respecto al mismo periodo del afio

anterior, y se ubicé 8.6% por debajo de lo presupuestado.

BALANCE PUBLICO

Para 2021, se presupuesté un déficit publico por 718.2 mmp. Lo que
representa un crecimiento de 26.9% con respecto a lo
presupuestado en 2020 y un crecimiento de 3.0% con lo observado.
Cabe mencionar que, el déficit aprobado equivale a 2.9% con
respecto al PIB estimado en cGPE-2021. Lo anterior, esta justificado d
descontar el 2.2% del piB de lainversidn fisica del Gobierno Federal y
de las Empresas Productivas del Estado, monto superior en 0.2 pp
del PIB pero equivalente en términos reales al establecido para 2020,
y los 0.7 pp restantes se fundamenta en el Reglamento de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH)
articulo 11, fraccién V que menciona la posibilidad de un mayor
déficit presupuestario al monto de inversion de Pemex y sus
empresas productivas subsidiarias cuando se estime una caida de los
ingresos tributarios no petroleros mayor al 2.5% real del monto
aprobado el afio anterior. En este sentido, en CGPE-2021 se
pronostica un decrecimiento de 2.6% de los ingresos tributarios no
petroleros con respecto a los aprobados, sin embargo, se estiman
2.3% mayores a los observados.

Al mesde febrero, el balance primario del sector publico registré un
déficit de 13.6 mmp, en tanto que el balance publico alcanzé un
déficit de 99.0 mmp, equivalente a una variacién anual de 995.6%.
Cabe mencionar que, el déficit publico representd el 13.8% del

presupuestado para 2021.
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32. RFSP
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)
897.1
842.4
W Observado
a febrero
678.5
DO Estimado
para 2021
100.0
|
2021 2020

Fuente: SHCP Y CGPE-2020 y 2021

33. Deuda neta y SHRFSP
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

13,404.7
13,101.1
OPresupuestado
para 2021
B Observado a
12,309.9 12,336.0 febrero
Deuda neta SHRFSP

Fuente: sHcP Y cGPE-2020 y 2021

34. SHRFSP
(Porcentaje del PiB)
@= = SHRFSP como % del PIB Anual 1/

s SHRFSP como % del PIB Trimestral Anualizado 2/
5.8

- o~
= =

o |
n—‘»—

2014
2015
2017
2018
2019

2020

1/ Se utiliza el PIB promedio anual respectivo.
2/ Se utiliza el PIB trimestral anualizado.
Fuente: INEGI y SHCP

4De acuerdo con el articulo 11B del reglamento de la LFPrH, la meta anual de los Rsp es
congruente con la capacidad de financiamiento del sector publico, cuando implica una
trayectoria del sHrRrsP como proporcidn del pis constante o decredente en el mediano
plazo.

REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (RFSP)

Para 2021, en CGPE se establecié una metaanual de los RFsP de 3.4%
del PB4 que, de acuerdo con el PIB estimado para este afio, seria un
monto por 842.4 mmp. Cifra que representa un crecimiento de
20.0% respecto alo presupuestado y un decrecimiento de 9.2% con
lo observado en 2020.

Al mes de febrero, los RFsP se ubicaron en 100.0 mmp, lo que
represento un crecimiento anual de 472.9% y un avance respecto a

lo programado de 11.9%.

DEUDA PUBLICA Y EL SALDO HISTORICO DE
LOS REQUERIMIENTOS FINANCIEROS DEL
SECTOR PUBLICO (SHRFSP)

Para 2021, se estimo que la deuda neta alcanzaria el 52.4% del pPB
que, de acuerdo con la estimacidn presentada en el cuarto informe
trimestral de 2020, este monto representa 13,101.1 mmp. De
acuerdo con CGPE-2021, dado que la deuda observada en 2020 fue
de 12,239.8 mmp, se estaria presupuestando una acumulacion de
deuda para 2021 de 861.3 mmp. Al mes de febrero, se registré una
deudanetapor12,309.9 mmp, mayoren 275.1 mmp con respecto a
diciembre de 2020, lo querepresenta el 31.9% de laacumulacién de

deuda presupuestada para el afio.

Por su parte, para este afio se pronostico que el SHRFSP representaria
el 53.7% del piB cifra que, de acuerdo con los cGPE-2021,
representaria 13,404.7 mmp. De acuerdo con este documento, dado
que el SHRFSP observado en 2020 fue de 12,632.0 mmp, se estaria
presupuestando una acumulacién de deuda para 2021 de 861.3
mmp. Al mes de febrero, el sHRFsP fue de 12,336.0 mmp, mayor en
249.7 mmp con respecto a diciembre de 2020, lo que representa el
32.3% del avance en su proyeccion para este afio.

Como proporcidn del P, para el cuarto trimestre de 2020, el SHRFP
representd 52.2% del pib. El componente interno represento el

33.5%y el componente externo de 18.7% del piB.
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SECCION IIl. FINANZAS PUBLICAS
SUBNACIONALES

En esta secciéon se presenta el comportamiento de las
Participaciones Federales (Ramo 28), las Aportaciones Federales
(Ramo 33)y las obligacionesfinancieras de las entidades federativas
con base en la informacién publicada por la SHCP.
35. Participaciones federales (Ramo 28)
(Miles de millones de pesos corrientes, mmp)

Acumulados

Anuales

Ejercido PEF-2021

2020

Ene-Feb 2020

Ene-Feb 2021

Pagadas

Fuentes: PEF-2021 y SHCP.

36. Aportaciones federales (Ramo 33 y 25)

(Miles de millones de pesos corrientes mmp)
1

Pagadas

Anuales 1 Acumulados
1
809.6 !
1
1
1
1
1
1
1
1
1
| 133.7 134.8
Ejercido PEF-2021 : Ene-Feb 2020 Ene-Feb 2021
2020 1
1

Fuentes: PEF-2021, SHcp.

37. Obligaciones financieras de
entidades federativas y municipios*
(Miles de millones de pesos corrientes)

Miles de millones de pesos

== Porcentaje de Participaciones presupuestadas % de
6

Miles de mdp o
Partlapacniangg
605 481.0 i
590 - - 80
575 - [
560 - P 7S
545 68| 70
530 - 636 63:5 983 A |
66.6 F 65
515 -~ 65:8 65.0 . [
500 - 60
dic [mar jun sept dic [mar jun sept dic |[mar jun sept dic
201 2018 2019 2020

*Incluye las obligaciones financieras de los gobiernos estatales y sus
organismos, asi como de los gobiernos municipales y sus organismos.

Fuentes: PEF-2021, sHcp.

PARTICIPACIONES FEDERALES (RAMO 28)
e El PEF-2021 contempld un presupuesto para participaciones por
921.4 mmp.
e De acuerdo con la sHcp, afebrero se pagaron 172.6 mmp por este
rubro. Esto representa:
0108.2% del total presupuestado parael periodo.
0 2.7% menos que lo pagado en el mismo periodo de 2020 (Ver

detalles por entidad federativa en el Anexo 5).

APORTACIONES FEDERALES (RAMO 33 y 25)

El PEF-2021 contempld un presupuesto para aportaciones por

836.3 mmp.

De acuerdo con la sHcp, afebrero se pagaron 134.8 mmp por este
rubro. Lo cual representa:

096.7% del total presupuestado parael periodo.

02.7% menos que lo pagado durante el mismo periodo de 2020

(ver detalles por entidad federativaen el Anexo 6).

OBLIGACIONES FINANCIERAS
o Adiciembre de 2020, las obligaciones financieras de las entidades
federativas, municipiosy sus organismos sumaron 637.3 mmp.
e Las obligaciones financieras como proporciéon de las
participaciones se ubicaron en 67.8%, cifra superior a la
observada en el mismo mes de 2019 de 66.6%. (ver detalles por

entidad federativaen Anexo 7).

Estas obligaciones financieras son asentadas en el Registro
Publico Unico, acargo de la sHcp (de acuerdo con los articulos9y
51 de la Ley de Coordinacion Fiscal y con el capitulo VI de la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios), e incluyen las obligaciones financieras respaldadas
con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los

gobiernos estatalesy municipalesy sus organismos.
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SECCION IV. ANEXOS

Anexo 1. Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Estatal
26. Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Estatal

(indice de volumen fisico 2013 = 100)
Serie desestacionalizada

B O
2019/03 2019/04 2020/01 2020/02 2020/03 _ Variacion %
Entidad federativa Ultimo trimestre Anual

((E/D)-1)*100 | (series Originales)

Aguascalientes 128.8 127.4 125.8 100.9 124.0 22.9 -3.8
Baja California 123.9 122.9 1234 100.1 122.4 22.3 1.3
Baja California Sur 136.5 135.9 132.4 81.8 102.6 25.5 -24.7
Campeche 72.1 71.3 721 65.0 64.7 -0.5 -10.3
Coahuila 114.1 109.9 106.2 84.3 102.2 21.2 -10.4
Colima 120.8 120.8 121.5 102.0 107.1 5.0 -11.3
Chiapas 93.0 92.7 93.2 80.7 90.4 12.0 2.7
Chihuahua 120.2 119.7 120.4 100.9 115.3 14.3 -4.0
Distrito Federal 117.6 117.5 115.9 98.7 103.8 5.2 -11.4
Durango 108.0 105.6 107.1 92.5 100.6 8.8 6.8
Guanajuato 118.7 117.4 119.7 93.1 112.8 21.1 -5.0
Guerrero 110.2 108.4 107.5 85.2 100.0 17.3 9.3
Hidalgo 116.7 115.4 113.0 95.3 102.7 7.7 -11.9
Jalisco 119.3 118.8 115.6 101.0 111.2 10.1 6.9
México 115.2 116.9 114.8 94.9 107.0 12.8 -7.1
Michoacan 117.8 118.2 117.0 100.7 109.7 9.0 6.8
Morelos 108.8 106.9 108.0 85.3 96.9 13.5 -11.1
Nayarit 115.3 115.7 115.6 89.9 104.0 15.6 9.8
Nuevo Leén 122.8 120.1 120.5 95.5 112.9 18.3 -8.0
Oaxaca 103.7 100.0 102.4 85.3 98.3 15.2 5.2
Puebla 115.7 112.9 112.9 82.2 105.4 28.3 -8.7
Querétaro 126.2 124.4 122.0 98.3 115.7 17.7 83
Quintana Roo 127.4 126.5 123.6 75.6 90.6 19.8 -29.0
San Luis Potosi 120.9 118.1 118.0 94.1 114.9 22.2 4.9
Sinaloa 120.4 119.0 117.4 97.5 114.2 17.1 -5.3
Sonora 114.7 112.9 115.5 96.9 106.1 9.5 7.2
Tabasco 82.1 83.8 86.3 80.3 81.9 2.1 -0.1
Tamaulipas 109.5 109.7 107.1 92.4 99.9 8.1 8.8
Tlaxcala 124.4 113.9 112.2 97.1 106.6 9.9 -14.3
Veracruz 102.4 102.5 103.1 85.7 92.3 7.7 9.9
Yucatdn 122.7 122.0 123.2 100.7 111.4 10.6 -9.2
Zacatecas 103.8 102.9 106.1 83.6 103.0 23.3 0.7
Fuente: INEGI.
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Anexo 2. Ingreso Presupuestario del Sector Publico.

27. Ingreso Presupuestario del Sector Publico
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Febrero

Concepto Variacién
Real
Miles de millones de pesos (%)
a precios corrientes

Total 935.1 927.7 -4.3

Petroleros 1_/ 96.9 127.3 26.8

Gobierno Federal 65.7 58.1 -14.7

Pemex 2_/ 31.2 69.2 114.1

No petroleros 838.2 800.4 -7.9

Gobierno Federal 703.4 671.9 -7.8

Tributarios 628.4 620.5 -4.7

Impuesto sobre la renta 314.7 317.0 -2.8

Impuesto al valor agregado 197.9 203.4 -0.8

Impuesto especial sobre produccién y servicios 96.0 81.6 -18.0

IEPS gasolinas y diesel 53.6 44.6 -19.8

IEPS distinto de gasolinas y diesel 2.4 37.0 -15.8

Impuestos a la importacién 10.2 10.0 -5.8

Impuesto por la actividad de exploracién y explotacién de 11 11 0.5
hidrocarburos

Otros impuestos 3_/ 85 7.5 -15.5

No tributarios 75.1 51.4 -34.0

Derechos 13.7 11.8 -16.7

Aprovechamientos 4_/ 58.1 38.0 -36.9

Otros 33 1.6 -54.0

Organismos de control presupuestario directo 70.2 71.8 -1.2

IMSS 63.7 65.0 -1.4

ISSSTE 6.5 6.8 0.4

Empresa productiva del estado (CFE) 64.6 56.7 -15.4

Otros 0.0 0.0 ns.
Partidas informativas

Tributarios 628.4 620.5 -4.7

No Tributarios 306.8 307.2 -3.4

1_/ Hasta 2014 incluye los ingresos propios de Pemex y los derechos sobre hidrocarburos. A partir de 2015 incluye
los ingresos propios de Pemex, las transferencias del Fondo Mexicano del Petréleo para la Estabilizacién y el
Desarrollo y el impuesto sobre la renta de contratistas y asignatarios por explotacion de hidrocarburos.

2_/ Incluye los impuestos sobre automdviles nuevos, exportaciones, no comprendidos en las fracciones anteriores
y accesorios.

Notas: Las sumas parciales y las variaciones pueden no coincidir debido al redondeo.

Fuente: SHCP
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Anexo 3. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.

28. Gasto Neto del Sector Publico Presupuestario.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Febrero

. Variacion
Miles de millones de pesos a Real
precios corrientes (%)
Total 9385 1,031.9 6.1
Programable 1_/ 654.3 771.7 13.8
Corriente 529.1 586.0 6.9
Servicios personales 194.3 200.6 -0.4
Directos 108.1 111.5 -0.5
Indirectos 86.2 89.1 -0.2
Otros gastos de operacion 220.7 234.0 2.3
Materiales y suministros 35.7 30.5 -17.5
Servicios generales 178.2 190.0 2.9
Otras erogaciones 6.8 13.5 91.5
Subsidios y transferencias 114.1 151.3 28.0
Capital 125.3 185.7 43.1
Inversion fisica 93.1 79.9 -17.1
Directo 56.0 421 -27.5
Indirecto 371 37.8 -1.6
Otros gastos de capital 32.2 105.8 216.9
Directo 2_/ 29.0 103.6 244.8
Indirecto 3.2 0.0 -34.2
No programable 284.2 260.2 -11.6
Costo financiero 95.6 84.5 -14.7
Participaciones 171.2 172.6 -2.7
Adefas y otros 17.4 3.2 -82.5

1_/ Con el fin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las
operaciones compensadas que son aquellas transacciones que representan un ingreso
para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal
(subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE).

2_/ En septiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via
aportacion patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP



Anexo 4. Gasto Programable Pagado del Sector Publico

29. Gasto Programable Pagado del Sector Publico.
(Miles de millones de pesos a precios corrientes)

Enero-Febrero

Variacion

Miles de millones de pesos Real

a precios corrientes (%)
Total 1./ 654.3 M7 138
Gobierno Federal 2_/ 528.5 618.1 12.8
Entes auténomos 16.8 15.4 -11.5
Legislativo 1.5 1.5 -2.5
Judicial 7.2 7.0 5
Instituto Nacional Electoral 22 3.8 67.9
Comisién Nacional de los Derechos Humanos 0.1 0.2 10.7
Informacion Nacional Estadistica y Geogréfica 3.4 0.9 -73.6
Tribunal Federal de Justicia Administrativa 03 0.3 58
Comisidn Federal de Competencia Econdmica 0.1 0.1 1.4
Instituto Nacional para la Evaluacion de la Educacién 0.0 0.0 n.s.
Instituto Federal de Telecomunicaciones 0.2 0.2 -6.6
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacidn y Proteccién de Datos Personales 0.1 0.1 -4.3
Administracién Publica Centralizada 511.7 602.7 136
Ramos administrativos 164.7 236.4 385
Presidencia de la Republica 0.1 0.1 -47.1
Gobernacién 0.8 0.6 -29.1
Relaciones Exteriores 15 15 -4.9
Hacienda y Crédito Publico 3.7 7.6 100.0
Defensa Nacional 16.0 12.8 -22.8
Agricultura y Desarrollo Rural 7.5 13.5 74.6
Comunicaciones y Transportes 6.6 5.3 -21.5
Economia 03 0.4 3.6
Educacién Publica 48.6 74.2 47.3
Salud gL 9.9 -26.9
Marina 4.4 4.9 83
Trabajo y Prevision Social 43 3.6 -20.6
Desarrollo Agrario, Territorial y Urbano 0.4 5.8 -0-
Medio Ambiente y Recursos Naturales 2.6 23 -16.7
Procuraduria General de la Republica 0.0 0.0 ns.
Energia 3_/ 15.7 54.7 235.5
Bienestar 255 26.9 2.0
Turismo 0.3 0.8 1311
Superacion de la Pobreza 0.0 0.0 ns.
Funcion Pdblica 0.1 0.1 =/
Tribunales Agrarios 0.1 0.1 -13.4
Consejeria Juridica del Ejecutivo Federal 0.0 0.0 -3.9
Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologia 4.8 49 -1.2
Comision Reguladora de Energia 0.0 0.0 -20.7
Comision Nacional de Hidrocarburos 0.0 0.0 -7.5
Entidades no sectorizadas 0.9 0.6 -38.6
Cultura 17 17 -5.2
Ramos generales 347.0 366.3 1.8
Entidades bajo control presupuestario directo 312.1 355.5 9.9
Pemex 78.2 99.0 221
Resto de entidades 2339 256.5 5.8
(-) Subsidios, transferencias y aportaciones al ISSSTE 186.3 201.9 4.6

1_/ Conelfin de no doble contabilizar el ingreso y el gasto publico se excluyen las operaciones compensadas que son aquellas transacciones que
representan un ingreso para las entidades bajo control presupuestario directo y un gasto para el Gobierno Federal (subsidios, transferencias y aportaciones al
ISSSTE).

2_/ Elgasto programable de la Administracion Publica Centralizada corresponde a las Cuentas por Liquidar Certificadas (CLC) y los acuerdos de
ministracion de fondos pagados por la caja de la Tesoreria de la Federacion. Por lo tanto, puede diferir del gasto ejercido, el cual se mide sobre las CLC
presentadas a la Tesoreria de la Federacion y no incluye los acuerdos de ministracion que se regularizan por medio de las CLC en los siguientes meses. Para
los entes autondmos, los organismos y las empresas las cifras corresponden a las reportadas como gasto pagado a través del Sistema Integral de
Informacion de los Ingresos y Gasto Publico.

3_/ Enseptiembre de 2019 incluye recursos por el apoyo del Gobierno Federal via aportacién patrimonial a Pemex por 97,131.0 millones de pesos.

Fuente: SHCP.
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Anexo 5. Evolucion de las Participaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 28)
30. Participaciones Federales (Ramo 28)

(Millones de pesos a precios corrientes)

EV-ELEY Presupuestadas

Variacion Real Pagadas/Presupuestadas
Entidad federativa m okl EOSU Uz EOcE

Millones de pesos a precios % llones de pesos a precios
(J
corrientes corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total 1_/ 171,193.5 172,596.4 2.7 159,459.9 108.2
Aguascalientes 1,884.9 1,901.1 2.7 1,696.0 112.1
Baja California 4,696.7 4,802.1 -1.4 4,743.6 101.2
Baja California Sur 1,245.1 1,125.0 -12.8 1,097.7 102.5
Campeche 1,632.9 1,597.4 5.6 1,515.7 105.4
Coahuila 3,932.2 4,199.7 3.0 3,738.2 112.3
Colima 1,233.3 1,476.7 15.5 1,021.3 144.6
Chiapas 6,166.9 6,369.6 -0.3 5,871.7 108.5
Chihuahua 4,968.9 4,925.1 -4.4 4,709.0 104.6
Ciudad de México 18,269.7 17,448.0 -7.9 16,394.3 106.4
Durango 2,146.4 2,530.5 13.7 2,098.4 1206
Guanajuato 7,731.8 7,197.2 -10.2 6,847.8 105.1
Guerrero 4,211.1 4,134.9 -5.3 3,677.0 112.5
Hidalgo 3,500.5 3,307.2 -8.8 3,152.0 104.9
Jalisco 11,342.3 11,570.5 -1.6 10,550.4 109.7
México 23,488.1 23,111.5 5.1 21,785.8 106.1
Michoacan 5,308.0 5,894.8 7.1 4,997.6 118.0
Morelos 2,208.5 2,309.3 0.9 2,077.9 111.1
Nayarit 1,590.7 1,631.7 -1.0 1,478.2 110.4
Nuevo Leén 8,304.8 8,380.2 26 7,291.8 114.9
Oaxaca 4,594.7 4,150.5 -12.8 4,084.3 101.6
Puebla 7,388.9 7,205.5 -5.9 6,822.6 105.6
Querétaro 3,248.6 3,361.8 0.2 2,753.2 1221
Quintana Roo 2,418.7 2,408.0 -3.9 2,155.7 111.7
San Luis Potosi 4,057.2 3,729.1 -11.3 3,385.4 110.2
Sinaloa 4,151.2 4,929.6 14.6 3,766.2 1309
Sonora 4,452.8 4,517.1 21 4,195.5 107.7
Tabasco 4,745.3 4,586.8 6.7 4,389.8 104.5
Tamaulipas 5,322.7 5,495.3 -0.4 4,969.1 1106
Tlaxcala 1,796.3 1,810.1 2.8 1,611.2 112.3
Veracruz 10,026.1 11,482.1 10.5 8,954.6 128.2
Yucatan 2,980.0 2,918.9 5.5 2,689.1 108.5
Zacatecas 2,148.1 2,088.7 6.2 2,053.9 101.7

1_/ El total de participaciones presupuestadas en el afio considera los montos no distribuibles geograficamente.

Fuente: SHCP



Anexo 6. Evolucion de las Aportaciones Federales por Entidad Federativa (Ramo 33)
31. Aportaciones Federales (Ramo 33)

(Millones de pesos a precios corrientes)

LETELEY Presupuestadas

Variacién Real Pagadas/Presupuestadas
Entidad federativa m 2021 2020-2021 2021

o

Millones de pesos a precios % Millones de pesos a
corrientes precios corrientes

((B/A)-1)*100 (B/C)*100

Total 1_/ 133,712.6 134,821.6 -2.7 139,449.3 96.7
Aguascalientes 1,857.2 1,856.0 -3.6 1,930.7 96.1
Baja California 3,386.9 3,418.6 -2.6 3,575.5 95.6
Baja California Sur 1,159.5 1,204.2 0.2 1,231.6 97.8
Campeche 1,405.6 1,436.1 -1.4 1,469.2 97.7
Coahuila 2,774.6 2,825.1 -1.8 2,963.6 95.3
Colima 1,015.2 1,025.0 -2.6 1,055.4 97.1
Chiapas 8,995.3 9,100.0 -2.4 9,238.0 98.5
Chihuahua 4,101.9 4,213.3 -0.9 4,316.8 97.6
Ciudad de México 8,421.2 7,355.3 -15.7 8,150.1 90.2
Durango 2,338.7 2,333.0 -3.8 2,458.3 94.9
Guanajuato 4,481.0 4,528.8 -2.5 4,712.2 96.1
Guerrero 6,964.8 7,101.8 -1.6 7,336.8 96.8
Hidalgo 4,436.4 4,498.4 -2.2 4,814.3 934
Jalisco 5,784.4 5,946.2 -0.8 6,111.6 97.3
México 13,965.7 14,139.3 -2.3 14,187.4 99.7
Michoacan 5,370.4 5,393.8 -3.1 5,659.2 95.3
Morelos 2,367.4 2,416.2 -1.5 2,497.0 96.8
Nayarit 1,715.5 1,719.1 -3.3 1,792.1 95.9
Nuevo Ledn 3,448.9 3,524.0 -1.4 3,684.4 95.6
Oaxaca 8,400.0 8,706.9 0.0 8,958.5 97.2
Puebla 6,513.2 6,587.3 -2.4 6,876.3 95.8
Querétaro 1,706.4 1,704.1 -3.7 1,796.8 94.8
Quintana Roo 1,834.5 1,898.1 -0.2 1,969.7 96.4
San Luis Potosi 3,658.9 3,727.1 -1.7 3,861.8 96.5
Sinaloa 2,679.1 2,745.9 -1.1 2,842.5 96.6
Sonora 2,838.7 2,980.7 1.3 3,030.9 98.3
Tabasco 2,680.4 2,784.8 0.2 2,864.1 97.2
Tamaulipas 4,144.6 4,156.3 -3.2 4,382.3 94.8
Tlaxcala 1,549.4 1,560.3 -2.8 1,609.4 96.9
Veracruz 9,109.7 9,296.8 -1.5 9,262.1 100.4
Yucatan 2,288.1 2,304.9 -2.8 2,390.7 96.4
Zacatecas 2,319.0 2,3344 -2.9 2,420.1 96.5

1_/ El total de aportaciones presupuestadas en el afio considera montos no distribuibles geogréficamente y destinados a la
Auditoria Superior de la Federacion.

Fuente: SHCP.



Anexo 7. Evolucidn de las Obligaciones Financieras por Entidad Federativa.

32. Obligaciones Financieras de Entidades Federativas y Municipios y sus Organismos
(Millones de pesos a precios corrientes)

Obligaciones financieras /
Participaciones

Saldos Totales Variacion Nominal

Millones de pesos a precios corrientes (%)

((B/A)-1)*100 Cuarto trimestre 2020

TOTAL 603,718.4 637,274.6 33,556.2 5.6 67.8
Aguascalientes 2,688.2 3,115.7 427.5 15.9 30.5
Baja California 20,273.5 20,981.8 708.3 3.5 73.5
Baja California Sur 2,521.1 2,749.5 228.4 9.1 40.3
Campeche 2,858.7 2,882.7 24.0 0.8 30.1
Coahuila 37,924.8 38,533.6 608.8 1.6 170.9
Colima 3,395.1 4,100.6 705.5 20.8 65.6
Chiapas 20,693.3 20,694.8 1.5 0.0 59.8
Chihuahua 52,239.7 50,790.5 -1,449.2 -2.8 179.3
Ciudad de México 84,624.5 87,736.7 3,112.2 3.7 87.4
Durango 8,584.2 10,226.8 1,642.6 19.1 80.8
Guanajuato 6,384.0 7,739.8 1,355.8 21.2 18.7
Guerrero 4,821.6 4,683.0 -138.6 -2.9 215
Hidalgo 4,821.0 4,500.3 -320.7 -6.7 24.0
Jalisco 26,620.9 35,615.8 8,994.9 33.8 56.8
Estado de México 49,659.3 52,488.3 2,829.0 5.7 41.2
Michoacan 18,769.5 21,085.5 2,316.0 123 71.9
Morelos 6,083.5 5,934.2 -149.3 -2.5 46.5
Nayarit 6,423.5 7,257.8 834.3 13.0 78.3
Nuevo Ledn 77,931.4 85,229.2 7,297.8 9.4 194.9
Oaxaca 14,483.5 13,850.3 -633.2 -4.4 55.8
Puebla 6,866.6 6,471.0 -395.6 -5.8 15.7
Querétaro 387.8 272.8 -115.0 -29.7 1.6
Quintana Roo 23,299.3 23,669.8 370.5 1.6 174.3
San Luis Potosi 4,273.9 5,376.8 1,102.9 25.8 27.0
Sinaloa 7,228.0 6,297.4 -930.6 -12.9 26.8
Sonora 29,232.9 29,271.7 38.8 0.1 112.7
Tabasco 7,357.8 6,022.9 -1,334.9 -18.1 233
Tamaulipas 16,083.3 17,192.9 1,109.6 6.9 58.3
Tlaxcala 43.2 16.4 - - -
Veracruz 44,117.3 45,707.9 1,590.6 3.6 85.8
Yucatan 4,147.2 8,281.4 4,134.2 99.7 51.6
Zacatecas 8,879.8 8,496.9 -382.9 -4.3 67.9

Nota: Estas cifras son registradas ante la SHCP (de acuerdo con los articulos 9y 51 de la Ley de Coordinacién Fiscal), e
incluyen: las obligaciones financeras respaldadas con participaciones, aportaciones e ingresos propios de los gobiernos
Estatales y Municipales y sus organismos.

Fuente: SHCP.



Anexo 8. Glosario de Términos

Término Fuente Definicion

Actividad Industrial INEGI Mide la evoluciéon mensual de los sectores mineros, generacion, transmisién y distribucién eléctrica,
suministro de agua y gas por ductosal consumidor final, construccion e industrias manufactureras.

Consumo Privado Banxico | Engloba el valor de todas las compras en el mercado interior, servicios realizados por unidades familiares
e instituciones privadas sin fines de lucro, se incluye las remuneraciones a asalariados en especie, articulos
de autoconsumoy el valor atribuido a viviendas.

Exportaciones Banxico | Los ingresosporventa de bienesy servicios del pais en el extranjero. Incluye lascompras directas dentro
del territorio nacional efectuadas por organizacionesy personas no residentes.

Indicador Adelantado INEGI Busca sefialar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, basado en el empleo

del Sistema de manufacturero, la confianza empresarial, el Tipo de Cambio Real, el indice de Precios y Cotizaciones, la

Indicadores Ciclicos TIIE y el indice Standard&Poor’s500 de Estados Unidos.

Sistema de INEGI Refleja el estado general de laeconomia, basado en el IGAE, laactividad industrial, las ventas minoristas,

Indicadores Ciclicos el empleo permanente en el IMSS, la desocupacion urbanay laimportacion total.

Indicador Global de INEGI Permite conocer y dar seguimiento a la evolucién del sector real de la economia en el corto plazo,

Actividad Econdmica aproximdandose a una medida de la riqueza que se genera en el pais mensualmente. El Indicador

(IGAE) desagrega las Actividades Secundariasy Terciarias en 12 actividades econdmicasy utilizainformacion de
las Encuestas Sectoriales del INEGI, Registros Administrativos y Estadisticas sociodemograficas.

Indicador Mensual de INEGI Representa los gastos realizados en la construccion (residencial y no residencial) y en maquinariay equipo

Inversion Fija Bruta (de origen nacional e importado).

indice de Confianza del INEGI El indice busca evaluar la percepcién de la poblacién respecto a la situacién econdmica actual en el

Consumidor contexto familiar y nacional, asi como sus perspectivas de corto plazo. Se calcula con base en los
resultados de la Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor recabada por el INEGI y Banxico en 32
ciudadesrepresentativas de las entidades federativas.

indice de Riesgo Pais JP Mide los rendimientos de instrumentos de deuda soberana emitidos en mercados emergentes, y los

EMBIG Morgan | compara con losBonos del Tesoro Estadounidense. El diferencial entre amboses la prima de riesgo que

y SHCP los emergentes pagan.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacién en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienesy

Precios al Consumidor servicios representativa del consumo de los hogares.

(INPC) La inflacion es el crecimiento continuo y generalizado de los precios, por lo tanto, el INPC es un
instrumento estadistico que sirve para medirla.

indice Nacional de INEGI Indicador econémico que mide la variacién en el tiempo de los precios de una canasta fija de bienes y

Precios al Productor servicios representativa de la produccion nacional.

(INPP)

Inflacién no INEGI Es el aumento de los preciosde un subconjunto del INPC, que contiene alos genéricos con cotizaciones

subyacente mas volatiles como productos agropecuarios volatiles, energéticosy tarifas aut orizadas por el gobierno.

Inflacién subyacente INEGI Es el aumento de los precios de un subconjunto del INPC, que contiene alos genéricos con cotizaciones
menosvolatiles. Mide latendenciade lainflacion en el mediano plazo.

Saldo Histérico de SHCP Los SHRFSP son lamedida mas ampliade ladeudadel sector publico e incluyen: deuda delsector p ublico,

Requerimientos obligacionesdel Instituto de Proteccion del Ahorro Bancario, del programa de apoyo a deudores, de los

Financieros del Sector proyectos de infraestructura productiva de largo plazo, del Fideicomiso de Apoyo al Rescate de Autopistas

Publico (SHRFSP) Concesionadas, y el cambio en lasituacién patrimonial de losinstitutos de fomento.

Tasa de desocupacion INEGI Porcentaje de la poblaciéon econémicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando
trabajo.

Tasa de Informalidad INEGI Contabiliza a trabajadores en unidades econdmicas no registradas, a ocupados por cuenta propia en

Laboral (TIL 1) agricultura de subsistencia, y a quienes laboran sin seguridad social y cuyos servicios son utilizados por
unidades econdémicas registradas.

Tipo de cambio (Fix) Banxico | Tipo de cambio fijado por Banxico con base en un promedio de cotizaciones del mercado a mayoreo para

operacionesliquidables el segundo dia habil bancario siguiente asu publicacién en el Diario Oficial de la
Federacion (DOF).
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REFERENCIAS

Banco de México

Comunicado de prensa con motivo del anuncio de la Comision de Cambios.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-cambiaria/comision-de-cambios/in dex. html
Comunicado de prensa con motivo del anuncio de las decisiones de politica monetaria.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/bole tines/index. html

Estado de cuenta semanal del Banco de México.
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/banco-de-mexico/edo- cuenta-semanal/index.htm|
Informe periddico del Banco de México.

http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/index.html

Tasas de Interés, Crédito, Tipo de Cambio y Sistema Financiero.

http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Informe trimestral, abril-junio.
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-trimestrales/%7B247C655C-1793-909F-7173-C82C3A BOF5F 1%7D. pdf

Buré de Andlisis Econdmico del Gobierno de los Estados Unidos (BEA)

e Crecimiento del PIB, estimacion preliminar.
http://www.bea.gov/newsreleases/national/gdp/gdpnewsrelease.html

Diario Oficial de la Federacion

e Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2021.
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5605747&fecha=25/11/2020
Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2020.
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5579707&fecha=25/11/2019
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2021
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5607472&fecha=14/12/2020
Presupuesto de Egresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2020
http://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5463184&fecha=30/11/2019
Fondo Mexicano del Petrdleo para la Estabilizacién y el Desarrollo

e Estado Financiero Mensual. http://www.fmped.org.mx/informes/
Infosel
o Precio del petréleo diario. http://www.infosel.com/informacion-financiera/indicadores/

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

e Producto Interno Bruto, Inversion Fija Bruta, Asegurados al IMSS, Poblacién desocupada, Tasa de Informalidad Laboral, indice Nacional de Precios al Consumidor,
indice Nacional de Precios al Productor, Indicador Global de la Actividad Econdmica, Sistema de Indicadores Ciclicos, indice de Confianza del Consumidor e indice

Trimestral de Actividad Econdémica Estatal.
http://www. INEGI.org.mx/sistemas/bie/
Oilprice.com
e Precio del petréleo diario. https://oilprice.com/oil-price-charts
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
e Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de_Finanzas_Publicas

Informes sobre la situacién econdmica, las finanzas publicas y la deuda publica.

http://www.gob.mx/sHcp/archivo/documentos?idiom=es

Obligaciones financieras de entidades federativas, municipios y organismos.
http://obligaciones_entidades.hacienda.gob.mx/es/OBLIGACIONES_ENTIDADES/2015

Paquete Econdmico y Presupuesto.

http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Paquete_Economico_y_Presupuesto

Calendario mensual de presupuesto autorizado. http://comunicacionpef.hacienda.gob.mx/
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